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INBJUDAN TILL TECKNING
AV UNITS | BIOSERGEN AB

Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna unitratterna genom att teckna units senast den 21 mars 2024, eller

e senast den 18 mars 2024 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.

Prospektet dr giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet, férutsatt att Biosergen AB, om tillimpligt,
fullgér skyldigheten enligt prospektférordningen (EU) 2017/1129 att tillhandahdlla tilldgg till prospektet om nya
omstdndigheter av betydelse, sakfel eller vdsentliga felaktigheter som kan pdverka bedémningen av
vdrdepapperen uppkommer eller uppmdrksammas fére utgdngen av teckningsperioden. Efter
teckningsperiodens utgdng har Biosergen AB ingen skyldighet eller méjlighet att upprditta tillagg till prospektet.

MANGOLD



VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “Biosergen” eller “Bolaget” avses Biosergen AB, org. nr 559304—
1295. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet till
Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna units enligt
villkoren i Prospektet. Med “Mangold” avses Mangold
Fondkommission AB, org. nr 556585-1267. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med “"Hammarskiold”
avses Advokatfirman Hammarskiold & Co AB, org. nr 556547-1637.
Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat
anges. Med "TSEK” avses tusen SEK och med "MSEK” avses miljoner
SEK. Med "USD” avses amerikanska dollar och med “EUR” avses euro.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som
behdorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”). Finansinspektionen har
godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkdnnandet av Prospektet bor inte
betraktas som ndagot slags stod for den emittent som avses i
Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Godkdnnandet och
registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att
olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Investerare
bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar [ampligt att investera
i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet och Erbjudandet
regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist med anledning av Erbjudandet,
innehallet i Prospektet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt uppréttas eller
registreras eller att ndgon annan atgérd foretas utéver vad som kravs
enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far
inte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i nagot
land dér detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder
foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar
i det landet. Varken de unitrétter, betalda tecknade units ("BTU”)
eller de nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess
nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i eller har
registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat
land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot
tillampliga lagar eller regler eller férutsatter att ytterligare prospekt
upprattas, registreras eller att ndgon annan atgérd vidtas utéver vad
som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU eller
nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt,
utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard
enligt ovan krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina
egna professionella

radgivare samt noga utvardera och o6vervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt

samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar behérig att
ldmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden dn
de som finns i detta Prospekt. Om sa dnda sker ska sadan information
eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av
Mangold och ingen av dem ansvarar for sadan information eller
sadana uttalanden.

Nasdagq First North Growth Market

Biosergens aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market, som
ar en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som
ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market omfattas inte av
lika omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Nasdaq First North Growth Market har ett
eget regelsystem; som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag.
Som en f6ljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en
placering i aktier som handlas pa Nasdaq First North Growth Market
vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad
marknad.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osakerhet eftersom den avser och
dr beroende av omstdndigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon
forsakran att beddmningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras ldmnas darfor inte, varken
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende de framtida férhallanden till foljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utéver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt virde

FOr att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhdllna unitratterna och teckna units senast
den 21 mars 2024, eller senast den 18 mars 2024 silja de erhallna
unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera
att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av units utan stéd
av unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav
med depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen Gverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta ar fallet d3 belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet ”Finansiell
information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar och finansiella
rapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM

HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i
Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldasas som en del av Prospektet. Nedan
angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet
och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas
fran  Bolaget elektroniskt via  Bolagets  webbplats,
www.biosergen.net, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid
adress Fogdevreten 2, 171 65 Solna. De delar av dokumenten
som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for
investerare eller sa aterges motsvarande information pa en
annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Biosergens eller tredje parts
hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa
Biosergens eller tredje parts hemsida har inte granskats och
godkants av Finansinspektionen.

Biosergens deldrsrapport for det fjarde kvartalet
2023: Resultatrakning (s. 20), balansrakning (s. 21),
forandring i eget kapital (s. 22) och
kassaflodesanalys (s. 23).

Lank: https://biosergen.net/pdf/Q4-2023-Financial-

Report-Swedish.pdf

Biosergens arsredovisning for rakenskapsaret 2022:
Resultatrakning (s. 17), balansrakning (s. 18),
forandring i eget kapital (s. 16), kassaflédesanalys (s.
19), noter (s. 24—32) och revisionsberéttelse (egen
lénk).

Lank: https://biosergen.net/pdf/Biosergen-
Arsredovisning-2022.pdf

Biosergens arsredovisning for rakenskapsaret 2021:
Resultatrakning (s. 17), balansrakning (s. 18),
forandring i eget kapital (s. 16), kassaflodesanalys (s.
19), noter (s. 24—-31) och revisionsberéttelse (egen
lénk).

Lank: https://biosergen.net/pdf/Arsredogoerelse-
2021-Biosergen-AB.pdf
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SAMMAN

AVSNITT 1 - INLEDNING

FATTNING

Punkt 1.1
Vardepapperens namn och
ISIN-kod

Erbjudandet omfattar units bestaende av atta (8) aktier och atta (8) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO3 i Biosergen.

Aktierna har kortnamnet BIOSGN och ISIN-kod SE0016013460. Teckningsoptionerna har
kortnamnet BIOSGN TO3 och ISIN-kod SE0021628591.

Punkt 1.2

Namn pa och
kontaktuppgifter for
emittenten, inbegripen
identifieringskod for
juridiska personer (LEI)

Namn: Biosergen AB

Adress: Fogdevreten 2, 171 65 Solna, Sverige
Besdksadress: Fogdevreten 2, 171 65 Solna, Sverige
E-post: tine.olesen@biosergen.net

Telefon: +45 3135 5707

Hemsida: www.biosergen.net
LEI-kod: 549300YD20GUE7BMP925

Punkt 1.3

Information om behorig
myndighet som godkant
Prospektet

Den behdériga myndighet som godkant Prospektet ar Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm,
tel. 08 — 408 980 00, www.fi.se.

Punkt 1.4
Datum for godkannande
av Prospektet

Prospektet godkdndes den 5 mars 2024

Punkt 1.5
Varning

AVSNITT 2 — NYCKELINF

Sammanfattningen boér ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i
vardepapperen bor baseras pa en bedémning av EU-tillvaxtprospektet i sin helhet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta
EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-
tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska
investera i de berdrda vardepapperen.

ORMATION OM EMITTENTEN

Punkt 2.1
Information om
emittenten

Biosergen AB ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt svensk ratt.
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets VD ar Tine Olesen.

Biosergen ar ett svenskt biofarmaceutiskt bolag som organisatoriskt och ekonomiskt fokuserar alla sina
resurser pa utveckling av BSG005. Bolaget utvecklar BSGOO05, ett potentiellt banbrytande antimykotikum.
Biosergen kommer initialt att anvdanda BSGO05 mot invasiva svampinfektioner som varje ar kraver
hundratusentals immunsupprimerade AIDS-, cancer- och transplantationspatienters liv. Vid identiska
dosnivaer har BSG005 visat sig vara mer bredspektrig och fungicid mot relevanta svampstammar dn
nuvarande vardmetod. Det ar dessutom helt fritt fran den njurtoxicitet som belastar andra liknande
lakemedel.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska
personer som dger fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utéver vad som framgar
av tabellen nedan. Bolaget &r inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part eller flera parter i
samforstand.

Agarforhallanden per den

31 december 2023 med Antal aktier  Andel kapital och réster (%)
darefter kdanda forandringar

Ostersjostiftelsen* 22799 419 44,98
Rosetta Capital** 8931 305 17,62
Ovriga dgare 18 955 139 37,40
Totalt 50 685 863 100,00

* Styresledamot Mattias Klintemar ar aktiv som Placeringsdirektor/ClO pa Ostersjostiftelsen
** Styrelseordférande Dr. Torsten Goesch ar direktor pa Rosetta Capital och dger indirekt aktier i
Biosergen genom Rosetta Capital


http://www.biosergen.net/
http://www.fi.se/

Punkt 2.2

Nedanstaende finansiell information och alternativa nyckeltal har hamtats fran Biosergen AB:s reviderade

Finansiell information i arsredovisning fér 2022 och 2021 samt fran Biosergen AB:s delarsrapport for perioden 1 januari 2023 —31
sammandrag december 2023. Delarsrapporten ar ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor. Nyckeltalen ar ej
reviderade.
Biosergen AB:s finansiella rapporter har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige samt
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Observera att Biosergen AB registrerades den 26 februari, 2021. For redovisningsandamal betraktas den
forandrade agarsituationen under aret som en intern omstrukturering for 2021 ars rakenskaper, och
reglerna for omvanda forvarv tillampas.
Bolagets resultatrdkning i sammandrag
TSEK (om inget 2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
annat anges) - - -
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
(12 manader) (12 manader) (12 manader)
Ej reviderad Reviderad Reviderad
Summa rorelseintdkter 9378 5183 8573
Rorelseresultat -27 266 -34 129 -34 078
Periodens resultat -27 037 -34 048 -34 318
Bolagets balansrakning i sammandrag
TSEK (om inget
annat anges) 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderad Reviderad Reviderad
Summa tillgangar 7 201 33790 29 486
Summa eget kapital 2116 22793 20233
Bolagets kassaflode i sammandrag
TSEK (om inget 2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
annat anges) - - -
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
(12 manader) (12 manader) (12 manader)
Ej reviderad Reviderad Reviderad
Kassaflode fran den I6pande 32 603 29441 37749
verksamheten
Kassaflode fran
. . 0 0 0
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 5144 37118 58825
finansieringsverksamheten
Bolagets alternativa nyckeltal
TSEK (om inget 2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
annat anges) - - -
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
(12 manader) (12 manader) (12 manader)
Ej reviderad Ej reviderad E reviderad
Soliditet (%) 29 67 68
Resultat per aktie -0,53 -1,09 -1,22
ResuAI-tatiper aktie efter 0,53 1,09 1,22
utspadning
Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift i Bolagets
revisionsberéttelse 2022
Utan att det pdverkar vdra uttalanden ovan vill vi fédsta uppmdrksamheten pd
férvaltningsberdttelsen pd sidan 14 i drsredovisningen och koncernredovisningen, av vilka
framgdr om bolaget inte lyckas fG ny finansiering kan detta vdsentligt pdverka dess fortsatta
verksamhet. Dessa foérhdllanden tyder, tillsammans med de andra omstdndigheter som ndmns i
not 15, pG att det finns en vdsentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
féretagets férmdga att fortsatta verksamheten.
Punkt 2.3

Huvudsakliga risker som ar
specifika for emittenten

Biosergen har bara ett lakemedel under utveckling

Bolaget har medvetet valt att fokusera alla sina verksamhets- och finansiella resurser pa en enda
tillgang, BSG0O05, dven om lakemedlet kommer att utvecklas i mer an en formulering. Bolaget ar
dirmed helt beroende av hur de kliniska prévningarna av BSGOO05 fortgar. Beslutet att



koncentrera Bolagets verksamhet pa detta satt baseras pa den mycket stora mangden
vetenskapliga data som stédjer BSGOO5 efter nara 20 ars forskning och prekliniskt arbete.

Det finns dock en 6vergripande risk for att den framtida utvecklingen av BSG0O05 inte kommer att
lyckas och att Bolaget inte kan kommersialisera lakemedlet eller att marknadsintroduktionen
drabbas av betydande forseningar. Biosergen beddémer sannolikheten fér denna risk som
medelstor. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, medfor en forsening eller i yttersta
fall hindrar lakemedlet fran att na marknaden. En sadan utveckling skulle kunna medféra stora
negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella mojligheter.

BSGO005 &r féremal for vissa risker férknippade med tillverkningen

BSG005 kommer att tillverkas av en eller flera externa parter som &r specialiserade pa sadan tillverkning,
bade nar det géller leveranser for kliniska provningar och eventuellt for forsaljning och marknadsforing av
ett godkant lakemedel mot svamp. Per dagen for Prospektet har BSGO05 dnnu endast tillverkats i mindre
kvantiteter till kliniska prévningar. Det finns alltid en risk att oforutsedda komplikationer uppstar nar storre
kvantiteter maste produceras. En betydande del av det prekliniska programmet for BSGO05 har dock
fokuserats pa att optimera produktion och tillverkningsbarhet av molekylen i dess genetiskt forbattrade
tillstand. Bolaget och dess akademiska samarbetspartner vid SINTEF och Teknisk-Naturvitenskapelige
Universitet i Trondheim, Norge, anser att i stort sett alla tillverknings- och uppskalningsfragor gallande
BSGOO05 nu ar losta. Pa grundval av detta bedomer Bolaget att riskerna i samband med bulktillverkning av
BSGO05 ar laga och att risken, om den forverkligas, skulle kunna medféra medelstora negativa
konsekvenser for Bolagets kommersiella mojligheter.

AVSNITT 3 — NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERENA

Punkt 3.1
Vardepapperens
huvuddrag

De vardepapper som omfattas av Erbjudandet ar units bestaende av aktier med ISIN-kod SE0016013460
och teckningsoptioner av serie TO3 med ISIN-kod SE0021628591.

Samtliga av Bolagets aktier ar av samma aktieslag, beréttigar till en (1) rost pa bolagsstamma, ar fullt
betalda och fritt 6verldtbara. Bolagets aktiekapital uppgar till 1 267 146,575 SEK fordelat pa 50 685 863
aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,025 SEK.

Aktierna i Biosergen har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar foérenade med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.

Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda
aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning i forhallande till det befintliga
antalet aktier de ager.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell
utdelning tillkommer den som pa avstdmningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier
i den av Euroclear forda aktieboken.

Samtliga aktier &r av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens och ger ratt till en
andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Biosergen har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning under
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. | framtiden nar bolagets resultat och
finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli aktuell. Biosergen har hittills inte lamnat nagon utdelning
till aktiedgarna.

Punkt 3.2
Plats fér handel med
vardepapperen

Bolagets aktier ar upptagna till handel pd Nasdaq First North Growth Market. Aven de virdepapper som
emitteras inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth Market.

Punkt 3.3

Garantier som
vardepapperen omfattas
av

Vardepapperna omfattas inte av nagra garantier.

Punkt 3.4

Huvudsakliga risker som ar
specifika for
vardepapperen

Risk férknippad med utspddning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och 6vrig verksamhet med hjalp av nyemissioner och
mot bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Biosergen komma att behéva ytterligare
kapital framgent for att finansiera sin verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med det bemyndigande
som galler under tiden intill arsstamman 2024, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan foretradesratt
for aktiedgarna besluta om emission av nya aktier, konvertibler eller teckningsoptioner.

Volatil aktiekurs och risker hanférliga till likviditeten i Bolagets aktier och teckningsoptioner
Eftersom en investering i vardepapper bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att en
investerare inte kommer att fa tillbaka sitt investerade kapital. Kursen pa Biosergens aktier och



teckningsoptioner kan komma att sjunka under teckningskursen i Foretradesemissionen, vilket skulle
innebara en forlust for investerare i Féretradesemissionen som avyttrar sina vardepapper vid den tiden.

AVSNITT 4 — NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

Punkt 4.1
Villkor och tidsplan for att
investera i vardepapperet

Avstamningsdag
5 mars 2024

Villkor
Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen berattigar till en (1) unitratt och tre (3) unitratter
beréttigar till teckning av en (1) unit.

Erbjudandets storlek

Erbjudandet omfattar hogst 16 895 287 units, bestaende av aktier och teckningsoptioner, motsvarande en
bruttolikvid om 40,5 MSEK, varav cirka 33,5 MSEK avser kontant betalning och cirka 7,0 MSEK avses erlaggas
genom kvittning, fore avdrag for emissionskostnader och utan beaktande av den likvid som kan komma att
inkomma till féljd av nyttjande av teckningsoptionerna.

Units
Varje unit bestar av atta (8) nyemitterade aktier och atta (8) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3.

Teckningskurs
2,40 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 0,30 SEK. Teckningsoptionerna erhalls
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
7 mars 2024 — 21 mars 2024

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 7 mars 2024 — 18 mars
2024.

Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU”) kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran
och med den 7 mars 2024 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner nar
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen berdknas ske under vecka 15.

Tilldelning av units tecknade utan stéd av unitratter

For det fall inte samtliga units tecknas med hjalp av unitratter, skall units som tecknats utan stod av
unitratter tilldelas i forsta hand till de som dven tecknat units med stdd av unitratter, i andra hand till de
som endast anmalt sig for teckning utan stéd av unitratter och i tredje hand emissionsgarantier.

Villkor for teckningsoptionerna

Varje teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 4
november 2024 till den 15 november 2024, dock ldgst 0,30 SEK och hogst 0,50 SEK per aktie. Teckning av
aktier med stoéd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under
perioden den 18 november 2024 till och med den 29 november 2024.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 17,2 MSEK, samt garantidtaganden om cirka 9,2 MSEK.
Erbjudandet omfattas darmed sammantaget till cirka 65 procent av teckningsforbindelser och
garantiataganden. For det fall Foretrddesemissionen tecknas till mer &n 65 procent kommer
garantiataganden inte tas i ansprak. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utspadning

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar att vidkdnnas en utspddning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfér initialt en
okning av antalet aktier i Bolaget med 135 162 296 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 72,7
procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 135 162 296 teckningsoptioner av serie TO3
som omfattas av Erbjudandet uppgar utspadningen till cirka 42,1 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt
nyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO3 kan innebara en total utspadning om cirka 84,2
procent givet antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektets godkdnnande.

| det fall garantiersattningen utnyttjas i form av units kommer de nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna, vid fullt utnyttjande, motsvara ytterligare en utspadningseffekt om cirka 2,8 procent
givet antalet aktier som finns i Bolaget efter Foretradesemissionen och teckningsoptionerna av serie TO3
nyttjats.

De aktiedgarna som inte tecknar i foreliggande nyemission kan saledes dven fa sitt dgande utspatt
ytterligare i motsvarande grad. Aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet har mdgjlighet att
kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att sélja sina unitratter.




Emissionskostnader

Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretradesemissionen uppgar till cirka 3,4 MSEK inklusive
garantikostnader. Garantikostnaderna, givet att samtliga garanter valjer att erhalla kontant ersattning,
berdknas uppga till cirka 1,1 MSEK.

Punkt 4.2
Motiv for Prospektet

Styrelsen for Biosergen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med roérelsekapital avses i denna bemarkelse
Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgdngliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning. Biosergen har darmed beslutat att genomfora Féretradesemissionen
av aktier och teckningsoptioner, vilket vid full teckning tillfér Bolaget en initial bruttolikvid om 40,5 MSEK,
varav cirka 7,0 MSEK avser kvittning av ett utestdende 1&n mot Ostersjostiftelsen. Kvittningen sker genom
teckning av units i Erbjudandet till samma villkor som i 6vriga Erbjudandet mot att fordran blir avskriven i
sin helhet, inklusive upplupen ranta. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna av serie TO3 kan Bolaget
tillféras en bruttolikvid om ytterligare upp till cirka 67,6 MSEK.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 30,1 MSEK efter avdrag for emissionskostnader om cirka
3,4 MSEK och kvittning om cirka 7,0 MSEK, avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:

(] Genomforande av sdkerhets- och effektstudie av BSG005 i patienter med forvantat
studieresultat det fjarde kvartalet 2024, cirka 100 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO3 utnyttjas for teckning av aktier kommer Biosergen att
erhalla ytterligare emissionslikvid om minst cirka 40,5 MSEK och hogst cirka 67,6 MSEK fore
emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 3,0 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av
serie TO3 avses disponeras for saledes att anvandas till foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

®  Tillverkning och kvalitetssdkring av BSG005 infér fas 2 och 3, cirka 100 procent.

Bolagets likviditetsprognos over kassafldden, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar att det
tillgangliga rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i mars 2024 och underskottet uppgar till maximalt 21,6
MSEK under kommande tolv manaderna. Det ar darmed styrelsens bedémning att nettolikviden fran
Foretradesemissionen  tacker  Bolagets likviditetsbehov ~ under minst den  kommande
tolvmanadersperioden. For det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt
tecknings- och garantiforbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att undersdka andra
finansieringsmojligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt &n planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmaojligheter skulle misslyckas,
finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Biosergen i samband med Erbjudandet.
Mangold erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet,
ersattningen ar beroende av utfallet i Erbjudandet. Mangold kan dven i framtiden komma att tillhandahalla
ytterligare finansiella tjanster till Bolaget. Hammarskiold agerar legal radgivare i samband med Erbjudandet
och erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning. Det bedoms darutéver inte foreligga
nagra ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget och Mangold eller mellan Bolaget och
Hammarskiold i samband med Erbjudandet.

Ett antal externa investerare har ingatt garantidtaganden i samband med Foretradesemissionen om totalt
cirka 9,2 MSEK, motsvarande cirka 22,7 procent av Foretradesemissionen. Foér garantiataganden utgar
garantiersattning i form av kontant ersattning alternativt i form av nyemitterade units, i enlighet med
garantiavtalen. Ingdngna garantiataganden &r inte sdkerstdllda via forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utbver ovanstdende parters intresse av att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte foéreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.



ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Biosergen &r ansvarig for innehadllet i detta
Prospekt. Savitt styrelsen i Bolaget kanner till Gverensstammer
den information som ges i detta Prospekt med sakférhallandena
och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord har uteldmnats. Styrelsen for Biosergen bestar per
dagen for Prospektet av foljande personer:

. Torsten Goesch, styrelseordférande
. Achim Kaufhold, styrelseledamot

. Marianne Kock, styrelseledamot

. Henrik Moltke, styrelseledamot

. Mattias Klintemar, styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkdnts av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen
godkadnner detta Prospekt enbart i s3 matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt
eller ndgot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses
i Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddmning av
huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som
avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Detta Prospekt innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt
och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhallanden har
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Bolaget har dock inte oberoende verifierat
informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan
garanteras.

De tredjepartskallor som Bolaget anvént sig av vid upprattande
av Prospektet framgar av kallforteckningen nedan. Vissa delar av

Prospektet  innehaller  hyperlankar  till  webbplatser.
Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av
Prospektet savida inte informationen har inforlivats genom
hénvisning. Informationen pa dessa webbplatser har inte
granskats eller godkéants av Finansinspektionen.

KALLFORTECKNING

Forfattare Titel Lank Kalltyp

A. Garcia- Global Warming Will Lank Artikel

Solache, Bring New Fungal

Monica, Diseases for Mammals

Casadevall,

Arturo

Benjamin Why big pharma has Lank Artikel

Plackett abandoned antibiotics

Biosergen AB Publications - The Lank Samling av
extensive research kollegialt
behind BSG005 granskade

vetenskapsp
ublikationer

Bongomin, F, Global and Multi- Lank Artikel

Gago, Sara, National Prevalence of

Oladele, Rita Fungal Diseases -

0., etal. Estimate Precision

Denning W., Global incidence and Lank Ledarartikel

David mortality of severe
fungal disease

GAFFI (Global Hidden crisis Lank Broschyr

Action Fund for

Fungal

Infection)

Kainz, Fungal infections in Lank Ledarartikel

Katharina, A. humans: The silent

Bauer, Maria, crisis

Madeo, Frank,

etal.

Market Global Antifungal Lank Marknadsun

Research Treatment Market dersokningsr

Future Research Report apport
Forecast to 2027

Rahul Gotadki Global Antifungal Lank Marknadsun
Treatment Market dersokningsr
Overview apport

Roemer, Terry, Antifungal Drug Lank Artikel

J. Krysan, Development:

Damian Challenges, Unmet
Clinical Needs, and
New Approaches

World Health Antimicrobial Lank Faktablad

Organization resistance
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MOTIV, INTRESSEN OCH RADGIVARE

MOTIV

Styrelsen for Biosergen beddémer att det befintliga
rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital
avses i denna bemarkelse Bolagets mojlighet att, med hjélp av
tillgangliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning. Biosergen har darmed
beslutat att genomféra Foretradesemissionen av aktier och
teckningsoptioner, vilket vid full teckning tillfor Bolaget en initial
bruttolikvid om 40,5 MSEK, varav cirka 7,0 MSEK avser kvittning
av ett utestdende 1&n mot Ostersjdstiftelsen. Kvittningen sker
genom teckning av units i Erbjudandet till samma villkor som i
ovriga Erbjudandet mot att fordran blir avskriven i sin helhet,
inklusive  upplupen rdnta. Vid fullt nyttjande av
teckningsoptionerna kan Bolaget tillféras en bruttolikvid om
ytterligare upp till cirka 67,6 MSEK.

Nettolikviden fran Féretradesemissionen om cirka 30,1 MSEK
efter avdrag for emissionskostnader om cirka 3,4 MSEK och
kvittning om cirka 7,0 MSEK, avses disponeras for foljande
anvandningsomraden, i prioritetsordning:

(] Genomforande av sdkerhets- och effektstudie av
BSGOOS5 i patienter med forvdntat studieresultat
det fjarde kvartalet 2024, cirka 100 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO3 utnyttjas for
teckning av aktier kommer Biosergen att erhalla ytterligare
emissionslikvid om minst 40,5 MSEK och hogst cirka 67,6 MSEK,
fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 3,0
MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptionerna av serie TO3 avses
disponeras  for sdledes att anvandas till  foljande
anvandningsomraden, i prioritetsordning:

®  Tillverkning och kvalitetssdkring av BSGOO5 infér fas
2 och 3, cirka 100 procent.

Bolagets likviditetsprognos over kassafléden, tillsammans med
tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgdngliga
rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i mars 2024 och
underskottet uppgar till maximalt 21,6 MSEK under kommande
tolv manaderna. Det &ar darmed styrelsens bedémning att
nettolikviden fran Foretradesemissionen tacker Bolagets
likviditetsbehov under minst den kommande
tolvmanadersperioden. For det fall Foretradesemissionen inte
skulle fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och
garantiforbindelser inte skulle uppfylla sina ataganden kommer

Bolaget att undersoka andra finansieringsmojligheter, alternativt
driva verksamheten i mer langsam takt &n planerat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att
Bolaget forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

RADGIVARE

Mangold ar finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen. Hammarskiold ar legal radgivare i
samband med  Foretrddesemissionen.  Mangold  och
Hammarskiold har bitratt Biosergen vid upprattandet av detta
Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget
friskriver sig Mangold och Hammarskiold fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Mangold agerar finansiell radgivare och emissionsinstitut till
Biosergen i samband med Erbjudandet. Mangold erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet, ersattningen ar beroende av utfallet i Erbjudandet.
Mangold kan &ven i framtiden komma att tillhandahalla
ytterligare finansiella tjdnster till Bolaget. Hammarskiold agerar
legal radgivare i samband med Erbjudandet och erhaller
ersattning for utférda tjanster enligt l6pande rdkning. Det
beddms darutover inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen mellan Bolaget och Mangold eller mellan Bolaget och
Hammarskiold i samband med Erbjudandet.

Ett antal externa investerare har ingdtt garantidtaganden i
samband med Foéretrddesemissionen om totalt cirka 9,2 MSEK,
motsvarande cirka 22,7 procent av Foretradesemissionen. For
garantidtaganden utgar garantiersattning i form av kontant
ersattning alternativt i form av nyemitterade units, i enlighet
med garantiavtalen. Ingangna garantidtaganden &r inte
sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse av att
Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas,
bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen
i Foretradesemissionen.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH
MARKNADSOVERSIKT

FORETAGETS VISION OCH UPPDRAG

Det ar Biosergens uppdrag att utveckla BSGOOS5, inklusive
eventuella derivat och nya formuleringar av denna molekyl, till
det nya forstahandsvalet fér behandling av resistent och/eller
svarbehandlad invasiv svampinfektion, for att rddda tusentals liv
varje ar samtidigt som det genererar betydande avkastning till
foretagets aktiedgare. Bolaget avser att uppnd sitt uppdrag
genom en kombination av akademisk och kommersiell
spetskompetens, strategiska partnerskap och mycket erfaret

ledarskap. Biosergens vision ar att utvecklas under de
kommande fem aren till ett ledande internationellt
bioteknikforetag i den globala kampen mot invasiva
svampinfektioner, bygga sin egen kommersiella infrastruktur i
Europa och USA samt bygga starka partnerskap med
lakemedelsforetag,  viktiga  opinionsbildare, icke-statliga
organisationer och myndigheter runtom i varlden.

Biosergens pipeline

Pre-

Upptickt Kiinisk

BSG005

Biosergens pipeline for forskning och utveckling bygger pa
formuleringar av BSGO05. Den mest avancerade formuleringen
ar intravends, jamférbar med andra behandlingsregimer for
allvarliga systemiska svampinfektioner. BSGOO5 Nano &r en ny
nanoformulering, utvecklad p& SINTEF?, som specifikt riktar sig
mot lungorna dar manga systemiska svampinfektioner forst
etableras. BSGO05 Oral &r ocksa en nanoformulering. Med
BSGO05 formulerat som ett piller skulle ldkemedlets

mangsidighet oka kraftigt (till exempel for
uppfdljningsbehandlingar i patientens eget hem efter
operation).

AFFARSMODELL

Biosergen &r ett biofarmaceutiskt bolag som anvdnder den
storsta delen av sina finansiella och organisatoriska resurser for
utveckling av BSG005. Bolagets fortsatta forskningsverksamhet
kommer att bedrivas i samarbete med dess akademiska partner
och kommer att soka finansiering nar sa ar mojligt genom
offentliga bidrag frdan norska, europeiska och andra
internationella kéllor. Med tiden kommer foretaget att etablera
den begransade forsaljnings- och marknadsféringsinfrastruktur
som kravs for att tacka specifika regioner, forst och framst
Europa och USA, och i 6vrigt bilda strategiska partnerskap med
lakemedelsforetag och bioteknikféretag nar det ar relevant for
att marknadsféra sina produkter.

1 Med sitt sate i Trondheim, Norge, ar SINTEF en av Europas
storsta privata forskningsinstitutioner med mer &n 2 000
anstallda.

OFFENTLIG FINANSIERING

Biosergen har historiskt sett varit mycket framgangsrikt med att
locka till sig offentlig finansiering for sin verksamhet. Sedan
Biosergen AS (”Dotterbolaget”) grundades 2004 har Biosergen
rest motsvarande mer an 37 MNOK i offentliga bidrag. Foretaget
har for narvarande ett forskningsprogram som &r delvis
finansierat. | december 2019 beviljade Norges forskningsrad
Dotterbolaget ett bidrag pa 9,3 miljoner norska kronor till
projektet Nanoformulerade antimykotika. Bidraget tacker
ungefar halften av de 20 miljoner norska kronor som budgeterats
for projektet som ar avsett att leda till en nanoformulering som
ar redo for klinisk prévning av BSG0O5 senast Q3 2025.

STRATEGISKA PARTNERSKAP

Den 25 september 2023 ingick Biosergen i ett strategiskt
samarbetsavtal med det indiska multinationella
lakemedelsforetaget Alkem Laboratories Ltd ("Alkem”).

Alkem &r ett av Indiens fem storsta lakemedelsforetag, med fler
an 17000 anstdllda och dotterbolag i bland annat USA,
Australien, Storbritannien och Tyskland. Alkem &ar en ledande
aktor pa den anti-infektiva marknaden, med expertis inom klinisk
utveckling och en etablerad kommersiell infrastruktur. Alkem har
144 ANDAs (Abbreviated New Drug Application, en form av
forenklad registreringsansokan i USA for godkannandet av ett
generiskt lakemedel for ett befintligt licensierat eller godkant
lakemedel), tva produktionsanlaggningar samt tva forsknings-
och utvecklingsanldggningar pa den amerikanska marknaden.
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Alkem, med sin etablerade kliniska utvecklingsmotor och tillgang
till ett omfattande kliniskt ndtverk kommer att visa sig vara en
stark foretagspartner for Biosergen. Alkem kommer att hantera
den forsta kliniska patientstudien, som férvantas starta
omedelbart efter regulatorisk godkannande. Studien kommer att
inkludera patienter som lider av svara invasiva svampinfektioner,
sa som Mukormykos (svart svamp), Aspergillus och Candida, vilka
ar intoleranta eller resistenta mot Amphotericin B, misslyckas
med standardvarden eller har mild till mattlig njurinsufficiens.
Baserat pa sakerhets- och effektprofilen som visats i prekliniska
studier och i fas 1-studien, kan BSGOO05 erbjuda ett lampligt
behandlingsalternativ for dessa patienter. Medan de kliniska
provningarna pagar i Indien, siktar Biosergen och Alkem pa att

utvidga dess anvandning for liknande patientgrupper i USA och
Europa genom avgorande kliniska provningar. Alkem kommer att
investera i den kliniska utvecklingen av BSG005 genom att
finansiera alla kliniska provningar i Indien for lokalt regulatorisk
godkdnnande och kommer att tilldelas en exklusiv licens att
marknadsfora i Indien. Alkems investeringar i klinisk utveckling
kommer att omvandlas till aktier i Biosergen- till det hogre
alternativet av (i) tio ganger aktiekursen for Bolagets aktie per
dagen for avtalet och (ii) en premie om 50 procent i forhallande
till aktiekursen for Bolagets aktie per respektive kvittningsdag.
Aktieomvandlingarna kommer att ske som en stegvis investering
med omvandling vid slutférande av specifika kliniska studier.

FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSVERKSAMHET

Den omfattande forskningen bakom BSG005

Biosergens antimykotikakandidat BSGO05 ar baserad pa tva
decennier av vetenskapligt arbete vid Norges Teknisk-
Naturvitenskapelige Universitet (NTNU) i Trondheim i samarbete
med Department of Biotechnology and Nanomedicin vid SINTEF
som ursprungligen finansierades av Norges forskningsrad. Med
hjilp av toppmoderna genredigeringstekniker har forskarna
forsokt utveckla en forbattrad version av Nystatin, en naturligt
forekommande fungicidkemikalie i bakteriestammen
Streptomyces noursei. De letade efter sma genetiska
modifieringar som skulle behalla eller till och med forbattra
effekten av Amfotericin B samtidigt som de avlagsnade den

BSGOO0S5 tillhér samma molekylklass som Amfotericin B

BSG005
(ER5 + NysN) :

valkdnda dosbegrdansande toxiciteten som alltid har varit
ldkemedlets svaghet. De uttrycktes och utvarderades sa
smaningom i olika in vitro- och in vivo-modeller mer an 20
lakemedelskandidater. Under arens lopp har detta banbrytande
arbete for att slutligen uppna BSGO05 ar 2008 publicerats i
flertalet kollegialt granskade vetenskapspublikationer, samtliga
vilka gar att finna pa Bolagets hemsida2.

BSGOO05 ar en polyenmakrolidantimykotisk molekyl som tillhor
samma antimykotikaklass som Nystatin och Amfotericin B.
Liksom féor de andra  polyenerna dr  BSGO05:s
verkningsmekanisminterferens med den mikrobiella cellvaggen.

Den genetiska modifieringen av
karboxylgruppen, som ar en egenskap
hos badde Amfotericin B och Nystatin, har
visat sig minska BSGO05s toxicitet
vasentligt

Aterbildningen av den kovalenta
bindningen i den tredje positionen
aterstaller fungicid verkan pa AmB-niva

| prekliniska prévningar har BSGOO5 visat upp till tre till fyra génger hégre effekt én Amphotericin B vid samma dosnivéer. Annu viktigare ér
att molekylen i toxicitetsstudier dr helt siker fér njurarna med breda terapeutiska méjligheter. Specifikt visar den inga tecken pa potentiellt

dédlig njurtoxicitet som ses med Amphotericin B.

Preklinisk utveckling

Som ett resultat av den omfattande forskningen som gjorts i
BSGO005-programmet har molekylen genomgatt ett omfattande
in vitro- och in vivo-farmakologiprogram och skapat en stor
mangd prekliniska data. In vitro-tester av BSGO05 mot mer &n
200 olika svampstammar har visat en fungicid (svampdédande)
effekt mot de flesta stammar, inklusive stammar som é&r
resistenta mot Azoler och Echinocandiner. In vivo-tester har visat
utmarkt och brett antimykotiskt skydd, inklusive mot

2 publications — The extensive research behind BSG005.

multiresistenta Aspergillus och Candida -stammar. Viktigt att
notera ar att BSGOOS5 visar ett battre skydd mot Azole-resistent
Aspergillus an liposomalt Amphotericin B.
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In vitro-tester visar bred antimykotisk aktivitet

Ett exempel pa ett av de manga in vitro-testerna av BSG005 visas
nedan. | denna studie visade BSGO05 potent bredspektrums
fungicid aktivitet mot bade jast- och filamentartade svampisolat,
och sarskilt mot Aspergillus-arter, sasom anges i tabellen.
Dessutom ar den fungicida aktiviteten hos BSG0OS5 likvardig med

den hos Amphotericin B och 6verlagsen aktiviteten hos de andra
jamforelselakemedlen, vars aktivitet i detta forsok var som
forvantat till stor del fungistatisk (hammar tillvaxten av svamp
utan att déda den).

Antimykotisk aktivitet hos BSGOO05 dr likvirdig eller 6verldgsen med Amfotericin B och andra antimykotika in vitro

©

Antimykotika

© L

. N C. Albicans C. Albicans C. Glabrata
Antimykotika (fluconazol- (fluconazol- (?i(?\alk?r?fa (Gkad MIC
mottaglig) resistent) ansiig kaspofungin)

(MIC,,) glig pofung

G/ML]

(w ) n=13 n=7 n=14 n=6
Amfotericin B 0,25 0,5 0,5 0,5
Kaspofungin 0,25 1 0,5 2
Fluconazol 0,25 =32 64 64
Voriconazol 0,06 0,5 4 4
BSGO005 0,5 1 2 i

A. Flavus A. Fumigatus A. Niger A. Terreus
(MFCy0)
(uG/ML)
n=20 n=20 n=20 n=10
Amfotericin B >32 >8 >8 >32
Kaspofungin >32 >32 >32 >32
Fluconazol >64 64 >64 >64
Voriconazol >16 >8 >8 >4
BSGO005 >4 >4 4 >4

| detta experiment testades BSGOO5 och fyra konkurrerande antimykotika mot dtta vanliga svampstammar fran familjerna Candida och
Aspergillus. BSGO05 var minst lika bra som eller béttre én jimférelseldkemedlen. Antimykotisk aktivitet méttes som MIC (minsta hémmande
koncentration) och MFC (minsta fungicida koncentration). Fungicid aktivitet krdver>/= 99,9 procent reduktion i kolonibildande
enheter/milliliter (CFU/mL) medan fungistatisk aktivitet har <99,9 procent reduktion i CFU/mL. Ett Iikemedel anses vara fungicid om MFC/MIC
dr </= 4 och fungistatisk om MFC/MIC> 4. BSGOO05 var det enda ldkemedlet med sann fungicid aktivitet mot de testade Aspergillus-

stammarna.

In vivo-tester visar Oéverldgset skydd jimfért med
Ambisome (lipidformulering av Amfotericin B)

De flesta in vivo-testerna utfordes i en valetablerad
immunsupprimerad musmodell, med jamforelseldkemedel
inklusive olika Azoler och Amphotericin B och/eller Ambisome. |
testet nedan foljde forskarna overlevnaden hos de

BSGOO05 jimfért med Ambisome vid Candidiasis

immunsupprimerade méssen efter att de hade utsatts for olika
Aspergillus och Candida-stammar. Tabellen nedan visar tva
tester som jamfoér férmagan hos BSGO05 och en liposomal
formulering av Amfotericin B for att skydda immunsupprimerade
moss mot dodliga utmaningar med Candida och Aspergillus
respektive vid ekvivalenta doser.

Overlevnad (%)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

6 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

Dagar efter infektion

—=— BSGOOS (0,7 mg/kg] —e— BSGO0S (0,35 mg/kg)

AmBisome (0,7 mg/kg)

—a— AmBisome (0,35 mg/kg) —4— Obehandlad



BSGOO05 jimfért med Ambisome vid Aspergillos
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Dagar efter infektion

—8— B5GO05 (1,0 mg/ke) —&— B5G005 (0.5 me/ke)

P3a toppanelen delades 50 immunsupprimerade mass in i fem
olika grupper. Alla obehandlade moss hade doétt av Candida-
infektionen vid dag 9. Den sista forsoksdagen, dag 29, levde 90
procent av mossen som behandlades med den hogsta dosen
BSGOO05 fortfarande, jamfért med 30 procent av mdssen som
behandlades med den hogsta dosen av liposomalt Amfotericin B.
P3 den lagre panelen delades 50 immunsupprimerade moss in i
fem olika grupper. Alla obehandlade mdss hade dott av
Aspergillus-infektionen vid dag 8. Den sista forsoksdagen, dag 29,
levde 60 procent av mdssen som behandlades med den hogsta

AmBisome (1,0 mg/kg)

—d— AmBisome (0,5 mg/kg) =+—  Obehandiad

dosen BSGOO05 fortfarande, jamfort med 20 procent av mdssen
som behandlades med den hogsta dosen av liposomalt
Amfotericin B.

| ett liknande candidiasis-experiment pa immunsupprimerade
moss med kliniska doser som visas nedan gav BSG005 overlagset
skydd jamfoért med Flukonazol, Vorikonazol och Caspofungin och
lika mycket skydd som Ambisome men vid en mycket lagre dos
pa 0,7 mg/kg jamfért med den 5,4 mg/kg dos Ambisome som
kravdes for att uppna en liknande skyddsniva.

BSGOO05 jimfort med Ambisome, Flukonazol, Vorikonazol och Kaspofungin vid candidiasis vid kliniska doser

100

N=50

Overlevnad (%)

o

=—m== B5G00S (0,7 mg/kg)

—e— BSGOOS (0,35 mg/kg)

== \/oriconazole (4mg/kg) Caspofungin (0,35 mg/kg)

BSGOO05 har visats ha ett brett spektrum av verkan, inte minst
mot Azole- och Echinocandinresistenta Aspergillus och Candida-
stammar. Vid liknande dosnivder uppvisar ldkemedlet en
potensférdel jamfért med nya liposomala formuleringar av
Amphotericin B, den nuvarande standardvarden for patienter
som inte reagerar pa Azole- och Echinocandinbehandling, pa tre
till fyra ganger. Foretaget kdnner inte till nagra andra
antimykotika pa marknaden eller under utveckling som likt
BSGO005 ar bade bredspektrigt och fungicid.

Djurtoxikologi visar att BSGOO5 dr sdkert for njurarna

Den centrala ambitionen for hela programmet bakom BSG0O05 &r
att utveckla ett ldkemedel med en 6verldgsen sakerhetsprofil
6ver Amphotericin B. Som ett direkt resultat av denna ambition
har foretaget och dess akademiska samarbetspartners i
Trondheim under arens lopp utfort ett antal toxikologiska tester.
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16 17 18 19

Dagar efter infektion

Vehike!

AmBisome (5,4 mg/kg) 8)

—a— AmBisome (2,7 mg/kg) Flucanzole (& mg/kg)

—+— Obehandlad

| borjan av studien inkluderade testerna jamforelser av olika
fasta former av ldkemedlet, lakemedelsformuleringar,
beredningsprocedurer, intravendsa (IV) doseringsmetoder och
infusionstider, bara fér att ndmna nagra. Ingen genotoxicitet har
nagonsin setts. Senare sakerhetsfarmakologiska studier fann att
BSGO05 var fritt fran kardiovaskuldra, centralnerv- och
respiratoriska biverkningar. Dosgranser har faststéllts i erkdanda
djurmodeller, inklusive en saker startdos for provningar pa
manniskor.

Kanske viktigast ar att inget av testerna har indikerat en vasentlig
njurtoxicitetspotential, vilket tyder pa en gynnsam och
avgorande skillnad fran Amfotericin B, lakemedlet som BSG005
kommer att konkurrera mest med. Resultaten fran en av
testerna illustreras nedan.
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BSGOO05 visar signifikant mindre toxicitet i njurarna

Enzymmarkor: N-acetyl-B-(D)-glukosaminidas

(NAG) i urin

250

A U-NAG [nkat/mmol U-Crea)

-50

Q 2 4 6 8 10

Dos (umol/kg) x 2
Fordonskontroll M Amphotericin B A BSGO0S

I denna standardmodell fér njurtoxicitet mdts ett njurenzym som
kallas NAG (N-acetyl-beta-glucosaminidase). NAG dr kdant for att
vara starkt korrelerat med férstérelsen av vissa rérformiga
mikrostrukturer i njuren. Aven vid en dos som dr tre gdnger sd
hdg uppvisade BSGO05 mindre dn hdlften av njurskadorna
jémfért med Amfotericin B.

Uppskalning av tillverkning av fermentering slutférd
Bolagets leverantor av fermentering har slutfort uppskalningen
av kapaciteten for biomassa till storskalig/nastintill kommersiell
skala. Det finns nu tillrdckligt material for att tacka
utvecklingskraven for att géra BSGO05 redo med befintlig
biomassa och biomassa med GMP-status (Good Manufacturing
Practice, en kvalitetsstandard som anvands inom branschen) i
den utstrackning att det tacker kraven for kliniska produkter i fas
2. Alla polyener framstélls av Streptomyces-bakterier. | BSG005s
fall har Streptomyces noursei-bakterierna genkonstruerats for
att producera BSGOOS5 istdllet for det nativa antimykotiska
Nystatin. GMP biomassa-uppskalningen slutférdes i borjan av
2021 och utgor en integrerad del av foretagets fas 1-ansékan for
att paborja kliniska provningar pa manniskor samt kliniska
prévningar i fas 2.

Bolaget genomfor nu ytterligare utvecklings-aktiviteter for att
uppna erforderlig renhet av APl (Active Pharmaceutical
Ingredient) och for att oka effektiviteten i utvinningen av
biomassan vilket krdvs infor fas 2 och 3. Renheten fran
leverant6ren som anvdndes i fas 1 var acceptabel i fas 1 men ar
inte tillracklig for fas 2 och 3-patienter som behandlas under en
langre period &n patienterna i fas 1.

Pa formuleringssidan har dven aktiviteter paborjats for att skapa
material redo for fas 2.

Kliniskt utvecklingsprogram

Det kliniska programmet for BSG005 ar utformat for att leda till
inlamning av en NDA (New Drug Application) for forséljnings- och
marknadsforingsgodkdnnande hos USA:s FDA (Food and Drug
Administration) och EMA (European Medicines Agency) under
Q2 2029.

Klinisk fas 1-prévning

Fas 1A i friska studiedeltagare — Klinisk sdkerhet

Den forsta fas 1-studien ar genomférd och var en dubbelblind,
placebokontrollerad studie. Studien bedomde sdkerhet, tolerans
och farmakinetik av BSGO05 efter engangsdosering med
doseskalering (SAD) samt upprepad dosering med doseskalering
(MAD) i friska deltagare.

Totalt var 38 friska deltagare inkluderade i studien
(slumpmassigt tilldelade, 4 till aktiv behandling och 2 till placebo
per kohort).

BSGO0O05 visade sig vara sdkert i friska deltagare under SAD- och
MAD-delarna av studien. Det fanns inga synliga andringar i post-
baseline kliniska labratorieparametrar (inklusive njure och lever)
samt i de vitala parametrarna. Vidare noterades inga kliniskt
meningsfulla avvikelser vid elektrokardiogrambeddmningen.
Alla rapporterade biverkningar var lindriga till mattliga i
svarighetsgrad.

BSGO005 var sikert och tolererades av bade friska méan och
kvinnor. Framfér allt noterades ingen paverkan pa
njurfunktionen hos deltagarna.

Kliniskt utvecklingsprogram pd patienter

BSGO05 har visat sig vara sdkert utan nagra indikationer pa de
huvudsakliga  sdkerhetsriskerna  som  rapporterats  vid
anvandandet av BSG005s huvudsakliga konkurrent Amphotericin

B. Vidare har data fran BSGOO5 visat att kandidaten &r en
bredspekrum antimykotika med fungicid effekt, vilket darmed
gbr BSGOOS5 effektiv men med liten risk for att resistans for
behandlingen ska uppkomma.

For att fullt utnyttja BSGO05s kvaliteter, ar malet att utveckla
BSGOO05 sa att det kan anvandas vid behandling av systemiska
mykotiska infektioner orsakade av organismer mottagliga for
BSG005, som till exempel Kryptokockos, Disseminerad
candidiasis, Koccidioidomykos, Aspergillos, Histoplasmos och
Mukormykos. Detta inkluderar dven resistent och svarbehandlad
svamp sa som Candida auris samt resistenta Apsergillos-arter.
Det bor dven inkludera behandling av patienter med mild till
mattligt nedsatt njurfunktion.

Den klinisk utvecklingsplanen &r utformad kring den breda
indikationen och sikerhetsfordelarna. Nedan namns de primara
kliniska studierna.

Férsta studien i patienter med invasiva svampinfektioner,
fas 1b

Den forsta studien i patienter ar designad att testa den kliniska
profilen av BSG0O05 som raddningsterapi i patienter som inte har
nagon effektiv alternativ behandling tillgédnglig. Biosergen och
Bolagets partner Alkem har ldmnat in en ansékan om klinisk
provning till Central Drugs Standard Control Organization
(CDSCO) i Indien. Den Kkliniska studien ar designad for att
adressera ouppfyllda medicinska behov inom invasiva
svampinfektioner. Studien fokuserar pa patientpopulationer
som dr intoleranta eller resistenta mot Amphotericin B, vilken ar
den nuvarande sista utviagen for behandling av invasiva
svampsjukdomar. Studien ska dven fokusera pa de patienter som
har upplevt behandlingssvikt av forsta linjens behandling. Vidare
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kommer patienter med mild till mattlig njursvikt, for vilka
Amphotericin B inte ar méjlig, inkluderas i studien.

Dessa patienter behdver bradskande alternativa
behandlingsmajligheter. Totalt kommer 15 patienter inkluderas
i studien. Den forsta patienten till studien forvantas rekryteras i
mars 2024. Den sista patientens sista besok ar planerat i borjan
av det fjarde kvartalet 2024.

Denna studie férvantas utgora grunden for ett Expanded Access-
program (mojliggor for lakare att lagligt forskriva godkanda och
annu inte godkinda ldkemedel innan de ar kommersiellt
tillgangliga) eller Compassionate use-program (mojliggor for
patienter som bland annat inte kan behandlas pa ett
tillfredsstéllande satt med ett godkant lakemedel att fa tillgang
till lakemedel som inte dr godkanda) som kan inkludera patienter
som representeras i den forsta patientstudien.

Fas 2/3-program for klinisk prévning

Biosergen kan generellt att dra nytta av kliniska studiedesigner
som nyligen har testats och godkénts av FDA som en del av ett
utvecklingsprogram. Det &r allmant kdnt inom branschen att
kliniska utvecklingsprogram dar dyra och tar lang tid innan
patienterna kan dra nytta av nya behandlingar. Darfor har FDA
under de senaste fyra dren moderniserat sitt tillvdgagangssatt
for kliniska provningar. Moderniseringen inkluderar mer agila
utformningar av Kkliniska studier, anvandningen av modern
teknologi och en mer grundlig integrering av patienternas
synpunkter. Den senaste riktlinjen inom denna satsning
publicerades i juni 2023 och antogs senare av ICH (The
International  Council for Harmonisation of Technical
Requirements for Registration of Pharmaceuticals for Human
Use).

Biosergen kan dra nytta av tvd nya utformningar av kliniska
studier som har foretradesratt inom det regulatoriska forloppet
och darigenom spara resurser och tid. En av dessa utformningar
ar en adaptiv design dar fas 2 och 3 integreras i en och samma
studie. Att anvanda en adaptiv design ger mdgjligheter till
forandringar i designen, sa som Okning av antalet patienter
baserat pa pagdende utvardering av data vid forbestamda
tidpunkter. Det andra designen &r en korgstudie, detta ar vanligt
inom onkologi och det har ocksa observerats med ny
antimykotisk behandling under utveckling. Férdelen med en
korgstudie ar en storre pool av patienter att rekrytera fran,
mojlighet att anpassa studien under genomférandet, darigenom
optimera resursanvdndningen och pa sa satt erbjuda &ven
séllsynta sjukdomar en potentiell behandling.

Status fér sdrlikemedel - Aspergillos

Biosergen blev i juni 2021 beviljade sarlakemedelsstatus for
BSGOO05 hos FDA pa grund av att farre an 200 000 patienter per
ar med invasiv aspergillos i USA kommer att behandlas med
ldkemedlet. En av formanerna med en sarldkemedelsstatus ar en
garanterad exklusivitet pd marknaden under en begransad
tidsperiod efter att Idkemedlet har godkénts (for narvarande 5 ar
i USA). Ar 2012 skapade USA:s kongress initiativet GAIN 2012
(Generating Antibiotic Incentives Now) for att ge incitament for
utveckling av antibakteriella och antimykotiska ldkemedel for
manskligt bruk, avsedda att behandla allvarliga och livshotande

infektioner. Under GAIN kan ett ldkemedel betecknas som en
kvalificerad smittskyddsprodukt (QIDP), om det uppfyller
kriterierna som anges i stadgan, vilket Bolaget forvantar sig att
BSGO05 ska gora. Ett ldkemedel som far QIDP-beteckning ar
enligt stadgan berattigat for prioritetsbeteckning och
granskning, samt ytterligare marknadsexklusivitet (for
narvarande 5 ar).

Biosergen avser att ansdka om GAIN/QIPD-status i USA efter att
data fran fas 2 genererats da detta behovs till ansokan.

Den planerade Aspergillos-studien &r en fas 2/3 adaptiv design.
Patienterna som &ar med i studien bér ha bevisad eller mojlig
invasiv aspergillos. Slutpunkten ar total mortalitet av alla
orsakande faktorer efter 6 veckors behandling. Cirka 150
patienter ar planerade for den adaptiva designen.

Studien ar en global studie vilken ar planerad att utforas
tillsammans med Biosergens indiska partner Alkem. Kostnaderna
for genomforandet av studien kommer betalas av Alkem. Alkem
kommer att vara ansvariga for patienterna som rekryteras i
Indien, medan Biosergen kommer att ansvara for de patienter
som rekryteras fran 6vriga delar av varlden.

Disseminerad  candidiasis  —  flertalet  invasiva
svampinfektioner testade under ett och samma protokoll
Invasiv candidiasis har en hog forekomst och ar en av de invasiva
svampsjukdomar med hogst dodlighet. Det finns tydliga fordelar
med en korgstudie dar responsen pa flera svampstammar kan
testas inom ramen for ett och samma protokoll. Det &r svart att
diagnostisera en specifik svampstam tidigt och publicerad data
indikerar att dodligheten 6kar exponentiellt vid en sen paborjan
av adekvat behandling. Den ideala kandidaten foér denna typ av
studie ar ett bredspektrum antimykotika som BSG005.

BSGO005 Nano och BSG005 Nano Oral

Flera av de allvarligaste svampinfektionerna antingen borjar eller
hamnar i patientens lungor. Biosergen och Nanogruppen pa
SINTEF har darfor inlett ett projekt for att utveckla en sarskild
Nano-formulering av BSG005, vars framsta syfte ar att uppna en
hogre koncentration av ldakemedlet i patienternas lungor.
Gruppen har som mal att utveckla bade en Nano IV och en Nano
Oral formulering av BSG005. Férutom ovannamnda férmaga att
specifikt fokusera sig pa lungorna 6ppnar en oral formulering
upp ett antal nya valmagjligheter. Till exempel for profylaktisk
anvandning eller som uppféljningsbehandlingar i patientens eget
hem efter transplantationer eller kemoterapi med en oral
administration av BSG005 pa grund av den breda aktiviteten mot
de flesta svamparterna. Om de lyckas skulle de nya
nanoformuleringarna i BSGO005, efter tva ar av fortsatt
tillverkning och kvalitetssakring av BSG0O05, medga i manskliga
kliniska prévningar.

Framtida utmaningar

Bolagets utmaningar bestdr framst av framgangsrikt
genomforande av de studier som kravs for att vidare utveckla
BSGOO5 for att till slut kunna tas till marknaden, samt att
finansiera studierna utéver det som finansieras av
Foretradesemissionen eller Alkem.
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MARKNADSOVERSIKT

Inledning

Av de hundratusentals svamparter som finns kan bara nagra
hundra smitta manniskor och d@nnu farre har kapaciteten att
orsaka allvarliga halsoproblem. Nar svampar infekterar
manniskor kan de dock orsaka en rad olika sjukdomar med
symtom som stracker sig fran lindriga utslag till livshotande
lunginflammation och dédsfall. Vdlkdnda sjukdomar som ofta
forknippas med svampinfektion inkluderar olika allergier,
lunginfektioner och meningit, men &ven mindre farliga
sjukdomar som fotsvamp och torsk (en muninfektion som ar
vanlig hos nyfédda).

Svampinfektion ar ett 6kande problem

| januari 2024 publicerades nya siffror angaende férekomsten av
allvarliga livshotande svampsjukdomar. Det uppskattas att 6,5
miljoner manniskor har livshotande svampsjukdomar.
Daodligheten till foljd av svampsjukdomar ar 2,5 miljoner
manniskor, dessa ar patienter dar dodsorsaken ar
svampsjukdom oavsett eventuella underliggande tillstand eller
sjukdomar?. Detta &r en 6kning med 66 procent jamfort med
tidigare siffror frdn 2017. En anmarkningsvard patientgrupp som
inkluderas i de aktuella siffrorna &ar patienter med kronisk
obstruktiv lungsjukdom (KOL), dessa har inte tidigare
inkluderats. Risken for en KOL-patient att bli smittad av en
livshotande sjukdom &ar mycket hogre an tidigare forvantat.
Antalet fall fortsitter att 6ka*. Anledningarna till det dkade
antalet fall, sarskilt av allvarliga invasiva (dven kallade
systemiska) svampinfektioner, kan grupperas i tre breda
kategorier:

Opportunistisk svampinfektion

Forekomsten av opportunistiska svampinfektioner som
kryptokockos och aspergillos 6kar eftersom antalet ménniskor
med forsvagade immunsystem fortsatter att ©ka, bade i
industrilander och utvecklingslander. Denna grupp omfattar
kronisk obstruktiv lungsjukdom (”KOL”), cancerpatienter,
transplantatmottagare, personer som tar ldkemedel som
forsvagar immunsystemet och inte minst personer som lever
med HIV/AIDS. Det uppskattas att nastan 50 procent av alla AIDS-
relaterade dédsfall kan tillskrivas en invasiv svampinfektion °.

Sjukhusférvérvad infektion

Sjukhusforvarvade  infektioner  inklusive  infektioner i
blodomloppet, lunginflammation och urinvagsinfektioner okar,
dven inom industrilinderna. Okningen har flera orsaker,
inklusive fler sjukhuspatienter med forsvagade immunsystem,
ett okat antal &ldre patienter och mer invasiva medicinska
ingrepp.

Samhidllsférvirvad infektion

Vissa svamparter lever i vissa geografiska omraden och/eller
miljéer och ar kdnda for att vara kansliga for temperatur- och
fuktférandringar. | vissa regioner har utbrotten av
svampinfektioner 6kat under de senaste aren. Dessa utbrott &r

ndstan garanterat kopplade till demografiska férandringar och
klimatférandringar.

Fyra arter ansvarar for majoriteten av livshotande

invasiva svampinfektioner

Majoriteten av invasiva svampinfektionsrelaterade allvarliga
sjukdomar och dodsfall orsakas av fyra specifika
svamppatogener: Candida, Aspergillus, Cryptococcus och
Pneumocystis.

Candida

Candida ar en jastsvamp som orsakar infektioner hos personer
med nedsatt immunférsvar. Systemiska Candida-infektioner i
blodomloppet och storre organ, sarskilt hos
immunsupprimerade patienter. Infektionen kan uppsta i mun
och hals, vagina eller blodomloppet. Personer med diabetes och
HIV ar sarskilt mottagliga for Candidiasis. Det uppskattas att cirka
1 500 000 méanniskor runtom i vérlden far invasiv Candidiasis
(inklusive candidemi) varje ar® och att mer &n hilften av all
forsaljning av antimykotiska (52 procent) ar for att behandla
Candida-patogenen’.

Aspergillus

Aspergillus orsakar aspergillos som framst utvecklas hos
personer med nedsatt immunsystem eller lungsjukdomar. Dessa
svampar orsakar ocksa allergiska reaktioner. Typer av aspergillos
inkluderar KOL samt allergisk bronkopulmonell aspergillos och
invasiv aspergillos, vilka bada ar potentiellt dodliga. Det
uppskattas att cirka 2 000 000 manniskor runtom i varlden far
invasiv Aspergillus varje ar® och att cirka 21 procent av all
forsaljning av antimykotiska ar for att behandla Aspergillus-
patogenen.

Kryptokockos

Kryptokockos &r sallsynt hos friska personer men hos patienter
som lider av HIV-infektioner och AIDS kan det orsaka livshotande
former av meningit och meningoencefalit. Det uppskattas att
cirka 150 000 AlIDS-patienter utvecklar livshotande
Cryptococcosis varje ar och att cirka 7 procent av all férséljning
av antimykotiska ldkemedel ar for att behandla Kryptokockos -
patogenen.

Pneumocystis

Pneumocystis ar ofta kallan till opportunistiska lunginfektioner
hos personer med ett svagt immunsystem eller andra
predisponerande hélsotillstand. Det ses ofta hos patienter som
lider av HIV-infektioner och AIDS, men det ses dven hos patienter
som anvander immunsupprimerande lakemedel och hos
personer med cancer, autoimmuna eller inflammatoriska
tillstand och kronisk lungsjukdom. Det uppskattas att cirka 400
000 manniskor utvecklar pneumocystispneumoni varje ar och att
mindre dn 5 procent av all foérsdljning av antimykotiska
lakemedel &r for att behandla Pneumocystis-patogenen.

Jdmférelse av incidens och obearbetad mortalitet fér svdara svampinfektioner

3 David Denning, The Lancet Infecious Diseases, January 2024.
4 Kainz m.fl. Microbial Cell, juni 2020.

> GAFFI (Global Action Fund for Fungal Infection), augusti 2017.
6 David Denning, The Lancet Infecious Diseases, January 2024.

7 Market Research Future. Global Antifungal Treatment Market

forecast to 2027.

8 David Denning, The Lancet Infecious Diseases, January 2024.
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Figur 1: Uppskattad arlig incidens av livshotande invasiva svampinfektioner, tillsammans med kronisk lungaspergillos.
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Figur 2: Uppskattad dodlighet av allvarlig svampsjukdom, globalt

Den obearbetade dodligheten &r 3,75 miljoner patienter, varav 2,55 miljoner direkt kan tillskrivas svampsjukdomar.
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Det dr svart att diagnostisera och behandla

invasiv svampinfektion

Diagnosen svampinfektion utgor ett sarskilt problem eftersom
diagnostiska metoder, dven inom industrildander, ofta ar for
langsamma for att vara kliniskt relevanta eller inte upptécker
exakt vilka svamparter som orsakar infektionen. Vad som gor
problemet svarare ar att symtom ofta forekommer som icke-
specifika, vilket innebar att utan tillgang till sofistikerade
diagnostiska tester kan en ldkare knappast kunna konstatera att
patienten lider av en svampinfektion till skillnad fran nagon
annan invasiv mikrob, och annu mindre vilken sarskild svampart
patienten ar infekterad med. Till resultat av detta behandlas
svampinfektioner ofta blint eller inte alls.

De tre antimykotika-klasserna som anvands idag
De tre huvudsakliga antimykotika-klasserna idag &ar Polyener,
Azoler och Echinocandiner. En mindre grupp produkter ar
Allylaminer och Pyrimidiner. Den totala forséljningen av
antimykotika fér mansklig medicinsk anvandning uppskattades
till cirka 16,7 miljarder USD ar 2020°. Forsaljningen 6kar med 6—
7 procent per &r. Aven om de flesta allvarliga infektioner
forekommer i utvecklingslander utgér USA och Europa ungefar
70 procent av marknaden.

Polyenerna

Polyenerna upptacktes redan i borjan av 50-talet baserat pa
observationen att vissa sorters streptomyces-bakterier kunde
doda svampceller i deras narhet. Polyener verkar genom att bilda
jonkanaler som porer i svampens cellvagg, vilket gor att vissa
joner lacker ut ur cellen som leder till celldéd. Polyenerna ar
fungicida och valdigt effektiva med nastan ingen
resistensutveckling under mer an 50 ar, men deras anvandning
begrénsas av deras toxicitet, sarskilt for njurarna. Amfotericin B
ar den mest valkanda av polyenerna. Andra ldkemedel i denna
klass inkluderar Kandicidin och Nystatin. Nya formuleringar av
Amfotericin B, sdsom den liposomala formuleringen Ambisome,
syftar till att uppna lagre toxicitet med minst samma effekt som
modersubstansen. Hittills har det dock varit omgjligt att
eliminera nefrotoxicitet som den huvudsakliga dosbegréansande
biverkningen. Detta ar primara orsaken till att polyenerna trots
deras effektivitet endast utgor cirka 10 procent av den totala
marknaden for antimykotika.

Azolerna

De forsta Azole-derivaten upptacktes i slutet av 60-talet. De
verkar genom att hdmma syntesen av vissa fettkomponenter i
svampens cellvdgg. Till skillnad fran polyenerna ar de framst
fungistatiska snarare dn fungicida men de ar effektiva mot ett
brett spektrum av svamppatogener och uppvisar ingen av den
njurtoxicitet som ses med polyenerna. Vilkdnda ldkemedel i
denna klass inkluderar Flukonazol, Ketokonazol, Mikonazol och
Vorikonazol. Det uppskattas att Azoler utgor cirka 42 procent av
den totala marknaden fér antimykotika.

Echinocandinerna

Likemedel fran Echinocandinklassen hammar syntesen av
ytterligare en bestandsdel i svampens cellvigg som kallas R-
glukan. De &r den nyaste klassen av antimykotika dven om de
faktiskt upptdcktes pa 70-talet. Echinocandinerna ar
fungistatiska, har ett ganska brett spektrum, sarskilt mot
candida-arter, och har ldg toxicitet. De har dock dalig
biotillgdnglighet och maste administreras intravendst. Valkanda

® Market Research Future, Global Antifungal Treatment Market
forecast to 2027.

Echinocandiner inkluderar Caspofungin och Micafungin. Det
uppskattas att Echinocandiner utgdr cirka 32 procent av den
totala marknaden for antimykotika.

Allylaminer och Pyrimidiner

Allylaminer verkar genom att hamma ett enzym som kravs for
utvecklingen av  svampens  cellvdgg. Precis  som
Echinocandinerna upptacktes de pa 70-talet. Pyrimidinerna
verkar genom att stéra svampens proteinsyntes. De
introducerades som antimykotika i slutet pa 50-talet.
Allylaminerna och Pyrimidinerna (liksom vissa andra ldkemedel)
utgdér marknadens resterande 16 procent.

Alla tre huvudklasserna av antimykotika, Polyener, Azoler och
Echinocandiner fokuserar sig pa svampens cellvagg eftersom
detta ar den del av svampcellen som skiljer sig mest fran
maénniskocellen. Antimykotika vars verkningsmekanism specifikt
riktar in sig pa svampens cellvagg ar darfor vanligtvis mindre
giftigt for manniskor. Eftersom behandlingen av en invasiv
svampinfektion ofta paborjas innan en exakt diagnos kan
faststallas bestar den forsta behandlingen vanligtvis av flera olika
lakemedel. Vanliga kombinationer av forsta behandlingar som
bestar av lakemedel fran Azole- och Echinocandinklasserna ar
dock i allmdnhet endast fungistatiska, inte fungicida, vilket gor
dem sarbara for resistensutveckling. Polyenerna, av vilka den
mest framtradande dr Amfotericin B, ar fungicida men anvands
endast sparsamt som forsta behandling pad grund av deras
toxicitet.

Multildkemedelsresistens ar ett 6kande problem
Svampar, precis som bakterier, kan utveckla resistens nar den
specifika arten utvecklar férmagan att besegra lakemedlen som
ar avsedda for att doda dem. Eftersom det for ndrvarande endast
finns ett fatal sorters antimykotika, begransar antimykotisk
resistens behandlingsalternativen vésentligt. Vissa arter, som till
exempel Candida auris, kan bli resistenta mot alla tre
lakemedelssorter. Resistensen &r sarskilt problematisk for
patienter som lider av invasiva svampinfektioner.

En anledning till att resistensen okar &ar den stigande
anvandningen av Azole- och Echinocandin-lakemedel, som bada
ar fungistatiska snarare &n fungicida. Med fungistatiska
lakemedel Gverlever vissa svampceller och dessa &r per
definition cellerna som redan var resistenta mot lakemedlet eller
skapade resistensformaga genom mutation under
behandlingskuren. En annan orsak till 6kningen av resistenta
svampstammar ar den breda och ofta urskillningslosa
anvandningen av  svampmedel i jordbruks-  och
boskapsproduktion. Vissa av azolerna anvands till och med i
industriella beldggningar och for virkesskydd. Alla internationella
folkhdlsoorganisationer, inklusive ~WHO (World Health
Organisation) och CDC (United States Centre for Disease Control)
samt Europeiska kommissionen erkdnner Okningen av
svampinfektioner och inte minst okningen av
multildkemedelsresistenta (MDR) svampstammar som ett
globalt hilsohot © .

BSGO005:s stéllning pa marknaden

Invasiv svampinfektion ar en aggressiv sjukdom dar dodligheten
uppgar till 20-80 procent beroende pa svampart. Patienterna
kan d6 under de forsta tva veckorna, ofta innan svamparterna
ens har identifierats. BSGO05 kommer att positioneras som
forsta behandling for invasiva svampinfektioner baserat pa

10 World Health Organization, Antimicrobial Resistance



lakemedlets fungicida aktivitet, bred tackning av olika
svamparter, inklusive enkelldkemedel och multiresistenta
stammar, 1ag risk for resistensutveckling och inte minst sakerhet.
Det ar Bolagets asikt att inga andra antimykotika fér narvarande
erbjuder denna profil. Den typiska situationen skulle vara att
BSGO05 administreras intravendst pa intensivvardsavdelningar.
Eftersom BSGOO5 erbjuder en sdkerhetsaspekt kommer BSGO05
att marknadsforas till ett premiumpris.

Konkurrens

Nuvarande standardvard for svart sjuka patienter ar
behandlingar med ett Azole- eller Echinocandin-lakemedel mot
svamp och/eller Amfotericin B (eventuellt i kombinationer).
Lakemedelskombinationer véljs eftersom enskilda produkter har
vasentliga svagheter i sin svamptackning. Till skillnad fran Azoler
och Echinocandiner har ldkemedel baserade pa Amfotericin B
och andra Polyener fungicid aktivitet, men de kan endast ges
under en kortare tid och med begréansade koncentrationer pa
grund av deras toxicitet, vilket inkluderar bestaende njurskador.

Den globala antimykotikamarknaden uppgar till cirka 16 miljarder USD

Biosergen avser bli férstahandsvalet for behandling av patienter med invasiva svampinfektioner och dérigenom ta en signifikant marknadsandel

Antifungal

Lakemedel | klassen inkluderar
class

Omsiéttning
2029 (MdruUSD)

Prognostiserad

Marknadsandel arlig tillvaxt

Polyener Amphotericin B, Candidicin, Nystatin

Fluconazole, Ketoconazole, Miconazole,
Azoler Voriconazole, posaconazole,
isavuconazole

Echinocandiner Caspofungin, Micafungin, Anidulafungin

Allylaminer,
pyrimidiner och
andra

Naftifine, Terbinafine, Bacimethrin,
Flucytosin

Totalt

1.6 10% 6.6%
6.6 42% 6.3%
5.0 32% 6.8%
2.6 16% =5%
15.8 100% 6.4%

Kalla: Market Research Future. Global Antifungal Treatment Market forecast to 2027.

Den globala antimykotikamarknaden uppgar till cirka 16 000
MUSD®. Inledningsvis avses BSGO005 rikta sig mot
Polyensegmentet, men pa grund av kandidatens sikerhetsprofil
i form av ingen njurtoxicitet, dess breda terapeutiska majligheter
och ingen resistensutveckling férvantar Bolaget att kandidaten
ska kunna ta marknadsandelar &ven inom Azolerna och
Echinocandinerna.

Biosergens ledning dr medveten om andra nya antimykotiska
produkter som for ndrvarande ar under utveckling, inklusive fem
som befinner sig i tidiga kliniska proévningar: Ibrexafungerp,
Rezafungin,  Olorofim, = Fosmanogepix = och  ATI-2307.
Ibrexafungerp och Rezafungin fokuserar sig pd samma protein
som Echinocandinerna och kan darfor stallas infor liknande
problem med tidig resistensutveckling. Dessutom verkar
Ibrexafungerp, Rezafungin och ATI-2307 stéra enzymer med
centrala roller i mansklig metabolism och/eller epitelintegritet,
vilket potentiellt begransar deras terapeutiska mojligheter.
Baserat pa resultaten som publicerats hittills &r Bolaget av
uppfattningen att Ibrexafungerp, Olorofim och Fosmanogepix
alla verkar ha luckor i sin tackning av svamparter som gor dem
mindre lampade for forsta empirisk behandling av invasiv
svampsjukdom.

Drivande marknadsfaktorer
Antimykotikamarknaden paverkas av ett stort antal faktorer som
kan sammanfattas i att svampinfektioner ar ett vaxande problem

11 Rahul Gotadki, Global Antifungal Treatment Market
Overview, februari 2024.

globalt, och det finns inget ensamt effektivt ldkemedel idag.
Faktorer som paverkar anvandningen av antimykotika &r:

Demografisk och ekonomisk utveckling

Den aldrande befolkningen i industrilanderna okar efterfragan
pa halso- och sjukvard. Férutom det 6kade antalet manniskor
som behover halso- och sjukvard skapar en allmén 6kning av den
globala rikedomen ocksa en 6kad efterfragan pa lamplig halso-
och sjukvard, till exempel i nya industrilander.

Okad efterfrdgan pé livsmedel

Mansklig befolkningstillvaxt driver pa efterfragan pa o6kad
livsmedelsproduktion. Antimykotika anvands i stor utstrackning
inom jordbruk och de féljande resistensproblemen sprider sig
dérav till befolkningen. Problemet forvarras ytterligare nar
vaxters naturliga antimykotiska forsvar gradvis odlas bort och
ytterligare forvérras av Azolernas ckande popularitet som ett
fungicidmedel som anvands som vaxtskydd.

Medicinska framsteg 6kar den kdnsliga befolkningen
Medicinska framsteg som leder till storre initial 6verlevnad vid
cancer- eller organtransplantationer lamnar oavsiktligt fler
patienter mottagliga for sekundara attacker fran opportunistiska
svampar, vilket ytterligare stimulerar en ond cirkel dar fler
antimykotika  anvands, vilket leder till  ytterligare
resistensutveckling.
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Miljéféréndringar

Det finns allt fler bevis for att klimatférandringar kan leda till en
okning av svampsjukdomar genom att bara 6ka vissa arters
geografiska rackvidd?®2.

Marknadstrender

Sedan den 31 december 2023 fram till Prospektets datum har
Bolaget inte noterat nagra specifika utvecklingstrender nar det
galler  produktion, forséljning, lager, kostnader och
forsaljningspriser.

OVRIG INFORMATION

Information om Bolaget

Bolagets registrerade féretagsnamn (tillika handelsbeteckning)
ar Biosergen AB med organisationsnummer 559304-1295.
Biosergen dr ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 12
februari 2021 och registrerades vid Bolagsverket den 26 februari
2021. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktie ar upptagen till
handel pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet
BIOSGN. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar
549300YD20GUE7BMP925. Bolaget har sitt sate i Stockholms
kommun med adress Fogdevreten 2, 171 65 Solna. Bolaget nas
pa telefonnummer +45 3135 5707. Bolagets webbplats ar
www.biosergen.net. Notera att informationen pa webbplatsen
inte ingar i Prospektet savida inte denna information inférlivas i
Prospektet genom héanvisning.

Koncern- och organisationsstruktur

Biosergen AB &r moderbolag i koncernen som forutom
moderbolaget bestar av det heldgda Biosergen AS som i sin tur
dger 100 procent av det australiensiska dotterbolaget Select
Pharma Pty Ltd. | augusti 2015 ingick Biosergen AS dessutom ett
joint-venture-avtal med tva andra parter dar Biosergen agde 60
procent av joint venture-bolaget. Joint-venture-bolaget har dock
ingen verksamhet och &r for narvarande under likvidation.

Biosergen AS ar det operativa bolaget inom koncernen vilket goér
Biosergen AB beroende av Dotterbolaget.

Koncernstruktur

Biosergen AB

100%

Biosergen AS

100%

Select Pharma Pty Ltd

12 Garcia-Solache och A. Casadevall: Hypotes: Global
uppvarmning kommer att medféra nya svampsjukdomar hos
daggdjur. mBio, maj 2010.

Ledningen ansvarar bland annat for strategi, affarsutveckling,
investeringar och resultatovervakning. Foretagets ledning bestar
av Tine Kold Olesen (VD), Niels Laursen (CFO) och Peder M.
Andersen (CMO). For mer information om ledningen, se avsnittet
“Styrelse och ledande befattningshavare”.

vD

Tine Olesen

Chief Financial Officer

Niels Laursen

Chief Medical Officer
Peder M. Andersen

Investeringar

Efter den 31 december 2023 fram till dagen for Prospektet har
Biosergen inte gjort nagra vasentliga investeringar. Bolaget har
inte heller nagra pagaende investeringar eller fasta ataganden
avseende kommande vasentliga investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Biosergens ambition &r pa langre sikt att finansiera
verksamheten genom forsaljningsintdkter. Fram till dess att
Bolaget har tillrackliga intdkter avses rorelsekapital och
verksamhet att finansieras genom foreliggande
Foretradesemission och utnyttjande av teckningsoptionerna av
serie TO3 som emitteras i samband med Erbjudandet.

Vasentliga forandringar i Bolagets lane- och

finansieringsstruktur

Bolaget ingick den 19 januari 2024 ett laneavtal om totalt 7,0
MSEK med Ostersjéstiftelsen, Bolagets stérsta dgare. For lanet
erlaggs en arlig ranta om 8 procent. Lanet inklusive upplupen
ranta avses aterbetalas genom kvittning av lanebeloppet mot
units i Erbjudandet, eller kontant senast den 1 december 2024.

Utover det namnda lanet har det inte skett nagra vasentliga
forandringar avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur
efter den 31 december 2023 fram till datumet for Prospektets
godkdnnande.
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ORDLISTA, DEFINITIONER OCH FORKORTNINGAR

Amphotericin B

En typ av polyenmakrolidantimykotisk substans som anvands for att behandla svara
svampinfektioner.

Antimykotisk

Som motverkar tillvaxten eller spridningen av svampar.

Disseminerad

Spridning av en sjukdom fran en lokal plats till andra delar av kroppen eller andra individer.
Vanligtvis anvands for att beskriva en svarare form av infektion.

Fungicid

En substans som dddar svampar.

Fungistatisk

En substans som hammar tillvaxten eller reproduktionen av svampar.

Immunsupprimerade

Personer vars immunsystem ar férsvagat, vilket gor dem mer mottagliga for infektioner.

In vitro-farmakologiprogram

Ett farmakologiskt testprogram som utférs i en kontrollerad laboratoriemiljé utanfér levande
organismer for att bedéma ldkemedels effekt och egenskaper.

In vivo-farmakologiprogram

Ett farmakologiskt testprogram som utfors pd levande organismer foér att bedoma lakemedels
effekt och egenskaper.

Lipidformulering

En formulering av ett ldkemedel som innehaller lipider eller fettamnen for att forbattra
ldkemedlets stabilitet, 6slighet eller leverans.

Mykotiska infektioner

Infektioner som orsakas av svampar.

Nanoformulering

En beredning av ett lakemedel i nanoskala, vilket kan forbattra dess effektivitet eller leverans.

Nystatin

En svampd6dande medicin som anvédnds for att behandla svampinfektioner, sarskilt i munnen och
mag-tarmkanalen.

Patogen

En organism som kan orsaka sjukdom hos en vardorganism, sasom bakterier, virus, svampar eller
parasiter.

Polyenmakrolidantimykotisk

En typ av antimykotisk substans som tillhr en klass av makrolidlakemedel och verkar genom att
stora svampcellens membran.

Preklinisk

Relaterat till forskning och tester som utférs pa djur innan ett Idkemedel testas pa manniskor.

Profylaktisk anvandning

Anvandning av ett ldkemedel for att forebygga en sjukdom eller infektion innan den intraffar.

Raddningsterapi

En akut behandling som administreras for att radda en patients liv eller férbattra deras tillstand i
en nodsituation.

Toxicitetsstudier

Studier som utvarderar graden av skadlighet eller negativa effekter av en substans pa levande
organismer.

Toxicitet

Grad av skadlighet eller negativa effekter av en substans pa levande organismer.
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet
Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att
fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Per den 31 december 2023 uppgick Bolagets likvida
medel till cirka 1,8 MSEK. Bolaget beddmer att
rorelsekapitalunderskottet uppstar i mars 2024. Med beaktande
av bedémda kassafléden har Bolaget ett
rorelsekapitalunderskott om cirka 21,6 MSEK for den kommande
tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 40,5
MSEK fére emissionskostnader som bedéms uppga till cirka 3,4
MSEK. Nettolikviden om 30,1 MSEK, efter kvittning av
utestdende lan och fordran om cirka 7,0 MSEK, bedéms
tillrdckligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande  tolvmanadersperioden. | samband med
Foretradesemissionen har flera befintliga aktiedgare ingatt
teckningsférbindelser om totalt cirka 17,2 MSEK, motsvarande
cirka 42,3 procent av emissionen. Darutéver har ett flertal

befintliga aktiedgare och externa investerare ingatt avtal om
emissionsgarantier med Bolaget uppgaende till sammanlagt
cirka 9,2 MSEK, motsvarande cirka 22,7 procent av
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas darmed
av teckningsforbindelser och garantiataganden till cirka 65
procent. Dessa ataganden ar emellertid inte sdkerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsdttning eller liknande
arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots ingangna garantiavtal, inte
tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan
darmed komma att tvingas soka alternativa
finansieringslosningar alternativt genomfora
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det ar inte sdkert att Bolaget lyckas sakerstélla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion, eller i likvidation.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt
beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som anses
vasentliga for Biosergens verksamhet och framtida utveckling. |
enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges
i detta avsnitt endast begransade till sadana risker som bedéms
vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som
beddms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett
valgrundat investeringsbeslut.

Biosergen har bedomt riskernas vasentlighet pa grundval av
sannolikheten for att riskerna realiseras och den potentiella
omfattning av negativa konsekvenser som kan félja av att
riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat
antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till Biosergens
verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella
risker samt risker relaterade till Bolagets aktier och
Foretradesemissionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan ar
baserade pa Bolagets bedémning och tillganglig information per
dagen for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for
Prospektet bedoms vara mest vésentlig presenteras forst inom
varje kategori medan riskfaktorerna darefter presenteras utan
sarskild rangordning.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Biosergen har bara ett likemedel under utveckling
Biosergen har medvetet valt att fokusera alla sina verksamhets-
och finansiella resurser pa en enda tillgang, BSG005, dven om
ldkemedlet kommer att utvecklas i mer an en formulering.
Bolaget dr darmed helt beroende av hur de kliniska provningarna
av BSGOO05 fortgar. Beslutet att koncentrera Bolagets verksamhet
pa detta satt baseras pa den mycket stora méangden
vetenskapliga data som stodjer BSGOO5 efter ndra 20 ars
forskning och prekliniskt arbete. Bolagets ursprungliga
aktiedgare skapade Bolaget specifikt for att utveckla och
tillhandahalla BSGOO05, enligt antagandet att sammansattningens
sdkerhets- och effektprofil var sadan att den potentiellt skulle
kunna paverka den globala marknaden for lakemedel mot
svamp. Dessutom testade Bolaget och dess akademiska
samarbetspartners 20 andra substanser som harrér fran Nystatin
under aren, men ingen av dem var lika lovande som BSG005.

Det finns dock en overgripande risk fér att den framtida
utvecklingen av BSGOO05 inte kommer att lyckas och att Bolaget
inte kan kommersialisera ldkemedlet eller  att
marknadsintroduktionen drabbas av betydande forseningar.
Biosergen bedomer sannolikheten for denna risk som medelstor.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, medfér en
forsening eller i yttersta fall hindrar lakemedlet fran att na
marknaden. En sadan utveckling skulle kunna medféra stora
negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella mojligheter.

BSG005 kanske inte &r lika sdkert i fortsatta
kliniska prévningar pa manniskor som i prekliniska
provningar och de forsta kliniska préovningar pa
manniskor

Aven om Bolaget fbérvintar sig att effekten av dess
antimykotikum BSGO0O05 é&r lika omfattande pa manniskor som
den har varit i prekliniska provningar, ar det mycket viktigt att
lakemedlets sdkerhet uppratthalls for manniskor da alla
lakemedel maste uppvisa icke-toxicitet. | de forsta prévningarna
pa frivilliga friska patienter som genomférdes i Australien under
det forsta halvaret 2023 framgick det att BSG0O5 i de doser som
var féremal for provning — bade enstaka doser och dagliga doser
over en sjudagarsperiod — var sdkert och tolererbart. De

kommande kliniska provningarna i patienter med en invasiv
svampinfektion, som syftar till att pavisa sékerheten av BSG005
vid storre doser samt att BSG0O5 har en faststdlld effekt mot
sadana infektioner, &dr alltjamt sarskilt viktiga. Om BSGOOS inte ar
tillrdckligt sdkert i dessa provningar, kanske det inte har potential
att bli ett godkant lakemedel pa marknaden. Biosergen bedémer
sannolikheten for denna risk som ldg baserat pa den kliniska
erfarenheten hittills och det prekliniska arbetet bakom BSG005
som bland annat innehaller ett stort antal undersokningar av
toxicitet pa relevanta arter. Bolaget bedémer att risken, om den
forverkligas, skulle kunna medféra en forsening av Bolagets
marknadsintroduktion. En sadan utveckling skulle kunna
medfora stora negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella
mojligheter.

Konkurrensen pa omradet for antimykotika ar

betydande

Biosergen moter konkurrens fran foretag med betydligt storre
resurser och erfarenhet, vilket kan leda till att andra hinner fore
eller ar mer framgangsrika dn Biosergen med att upptacka,
utveckla, fa godkdnnande for eller kommersialisera nya
lakemedel mot svamp. Flera nya ldkemedel mot svamp utvecklas
av storre foretag och/eller far storre statligt stéd an det som
Biosergen och dess akademiska partners har erhallit. Bolaget
anser att risken ar lag for att BSGOO5 inte kommer att vara
konkurrenskraftigt pa marknaden nar det har godkants. Om det
skulle visa sig att BSGOO05 inte kan konkurrera pa marknaden
skulle en sadan utveckling kunna medféra stora negativa
konsekvenser for Biosergens kommersiella méjligheter.

Biosergen kanske inte ar framgangsrikt i den

framtida kommersialiseringen av sina produkter
Aven om Biosergen skulle erhélla erforderliga regulatoriska
godkdnnanden fér marknadsintroduktion, marknadsféring och
forsaljning av BSGOO5 pa nagon eller samtliga marknader, finns
det en risk att BSGOOS inte erhaller tillracklig marknadsacceptans
fran vardgivare och konsumenter. Graden av
marknadsacceptans avgors av ett antal olika faktorer, bland
annat att Bolagets produkter anses effektiva, att resultaten fran
dem dr tillforlitliga, att de ar enkla att hantera och att de ar
kostnadseffektiva i jamforelse med konkurrerande produkter.
Bolaget anser att risken &r lag for att BSGOO5 inte kommer att
erhalla tillracklig marknadsacceptans nar det har godkants. Om
Bolaget inte erhaller tillracklig marknadsacceptans for BSGO05
kommer det att innebdra potentiellt stora negativa
konsekvenser for Bolagets marknadsandel, resultat och
finansiella stdllning, sarskilt eftersom Bolaget har valt att
fokusera pa en enda tillgang.

Biosergen ar beroende av nyckelpersoner och

konsulter

Alla bioteknikforetag forlitar sig pa att attrahera och behalla
nyckelpersoner, men ett bolag med Biosergens
verksamhetsmodell, som i stor utstrackning forlitar sig pa
externa konsulter och samarbetspartners, blir sarskilt beroende
av sin ledningsgrupp. Under de kommande aren kan Bolaget
behdva attrahera ytterligare hogkvalificerade medarbetare inom
bade vetenskapliga och affarsmassiga omraden. Konkurrensen
om sadan arbetskraft ar hog. Om Bolaget inte kan attrahera och
behalla nyckelpersoner kanske det inte kan forverkliga sin fulla
affarsméassiga potential. En sadan utveckling skulle kunna
medfora stora negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella
maojligheter. Biosergen bedémer sannolikheten fér denna risk
som medelhog.
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Biosergen ar beroende av dess samarbetspartners
| stort sett alla 6vergripande och administrativa funktioner inom
Biosergen har outsourcats. Vidare anvdnder Bolaget i stor
utstrackning externa forskningspartners, till exempel for
tillverkning av prévningslakemedel, kliniska prévningar och hjalp
med den regulatoriska processen. Detta gor Bolaget beroende av
tillgang och kvaliteten pa den radgivning och de tjanster som
utnyttjas. Det ar dock inte ovanligt att i stor utstrdckning
anvanda sig av outsourcing vid biotekniskt utvecklade
lakemedel, dven for aktorer som ar mycket stérre an Biosergen.
Marknaden for sadana tjanster erbjuder manga valmojligheter.
Bolaget anser vidare att dess styrelse och Bolagets ledning
tillsammans besitter den breda erfarenhet som kravs for att
Overvaka valet av samarbetsparter och deras prestationer. Det
finns dock en risk att Biosergens beroende av externa
samarbetspartner kommer att hindra Bolagets utvecklings- och
marknadsforingsarbete om Bolaget inte kan Overvaka sina
samarbetspartners eller om man inte hittar lampliga
samarbetspartners vid det tillfille da arbetet ska utforas.
Biosergen beddmer sannolikheten for denna risk som lag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle kunna
forsena en marknadsintroduktion. En sadan utveckling skulle
kunna medféra medelstora negativa konsekvenser fér Bolagets
kommersiella mojligheter.

BSGO05 &r féremal for vissa risker forknippade

med tillverkningen

BSG005 kommer att tillverkas av en eller flera externa parter som
ar specialiserade pa sadan tillverkning, bade nar det galler
leveranser for kliniska prévningar och eventuellt for forsaljning
och marknadsféring av ett godkant ldkemedel mot svamp. Per
dagen for Prospektet har BSGO0O5 annu endast tillverkats i
mindre kvantiteter till kliniska prévningar. Det finns alltid en risk
att oforutsedda komplikationer uppstar nar storre kvantiteter
maste produceras. En betydande del av det prekliniska
programmet fér BSGO05 har dock fokuserats pd att optimera
produktion och tillverkningsbarhet av molekylen i dess genetiskt
forbattrade  tillstand. Bolaget och dess akademiska
samarbetspartner vid SINTEF och Teknisk-Naturvitenskapelige
Universitet i Trondheim, Norge, anser att i stort sett alla
tillverknings- och uppskalningsfragor géllande BSG005 nu &r
losta. Pa grundval av detta bedomer Bolaget att riskerna i
samband med bulktillverkning av BSG0O05 ar laga och att risken,
om den forverkligas, skulle kunna medféra medelstora negativa
konsekvenser for Bolagets kommersiella mojligheter.

FINANSIELLA RISKER
Det ar inte sakert att Bolaget kan anskaffa

tillrackligt kapital for framtida finansiella behov

Bolaget kommer med stor sannolikhet att vara beroende av
extern finansiering, atminstone fram till dess att Bolagets
verksamhet blir I6nsam, for att finansiera bland annat
tillverkningskostnader, kostnader hanférliga till anstallda,
kostnader hanforliga till utvecklingen av BSGO05 och
marknadsforingskostnader. Forskning och utveckling hanforlig
till lakemedel, sdésom BSGOO05, ar en kapitalintensiv verksamhet.
Om framtida finansiering sdkras genom nyemission av aktier
eller andra aktierelaterade viardepapper kan befintliga
aktiedgare bli foremal for utspadning och kontrollen o6ver
Bolaget kan dndras. Ytterligare finansiering, i form av lan eller
annan extern finansiering, kan ocksd komma att kravas for att
finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov. Det finns en risk att
Bolaget inte kan erhalla sadan ytterligare finansiering. Bolaget
anser att risken att Bolaget inte kan erhalla ndédvandig
finansiering ar 1dg. Det finns en risk att sadan eventuell
finansiering endast kan komma att erhallas pa villkor som &r
ofordelaktiga for Bolaget och dess aktiedgare. Bolaget bedémer
att risken ar medelhog for att eventuell finansiering endast

kommer att kunna erhallas pa of6rdelaktiga villkor. Brist pa
tillrdcklig finansiering kan medféra att utvecklingen och
kommersialiseringen av BSG005 forsenas eller uteblir, vilket i sin
tur kan medfora forsenad eller utebliven vinst. Detta kan ocksa
forsena, eller i slutdnden omojliggéra, marknadsintroduktionen
av BSG005. Om Bolaget inte skulle kunna anskaffa tillrackligt
kapital for dess framtida finansiella behov, kan detta saledes
medfora stora negativa konsekvenser for Bolagets finansiella
stélining och dess kommersiella majligheter.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER
BSG0O05 maste genomga omfattande kliniska

provningar fore godkdannande

Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet
och effekt vid behandling av manniskor sdkerstallas. Detta gors
genom kliniska provningar. Det finns en risk att resultat fran
planerade prévningar inte ar tillfredsstallande, och det finns en
risk att lakemedelskandidater inte bedéms som sakra och/eller
tillrdckligt effektiva for att kunna godkannas for lansering eller
att det tar langre tid att rekrytera till exempel pa grund av nya
behandlingsalternativ som inte kan forutses. Resultat fran
prekliniska provningar korrelerar inte alltid med resultat fran
kliniska prévningar som utférs pad manniskor, och positiva
resultat fran mindre kliniska prévningar kan inte alltid replikeras
i storre studier. Dessutom omfattas Biosergen, liksom resten av
lakemedels- och bioteknikindustrin, av en rad lagar som ror
lakemedelsutveckling samt foreskrifter som faststallts av FDA
(Food and Drug Administration), EMA (European Medicines
Agency) och andra tillsynsmyndigheter. Dessa galler fragor som
sarlakemedel, kliniska provningar, anvandning av data,
djurférsok, godkdannandeprocesser, krav for produktion,
marknadsforing, forsaljning, prissattning, farmakovigilans och
immateriella rattigheter, som kan andras fran tid till annan.
Bolaget anser att den omfattande forskningen och de prekliniska
prévningarna  bakom  BSGO005, tillsammans med de
framgangsrika forsta kliniska prévningarna i frivilliga manniskor,
minskar risken for att Idkemedlet ska drabbas av sarskilda
kliniska risker. Eftersom svamppatogenen, som till exempel en
stam av Candida Albicans ar densamma i laboratoriet, pa
forsoksdjur och pa manniskor, ar den svampddédande effekten av
BSGO05 i kliniska provningar pa manniskor, enligt Bolagets
professionella beddmning, mer forutsagbar an vad som ar fallet
for manga andra ldkemedel. Bolaget bedoémer darfor
sannolikheten fér denna risk som lag. Men om denna risk
forverkligas skulle den kunna medféra stora negativa
konsekvenser for Bolagets kommersiella mojligheter.

Biosergen kanske inte kan skydda sina

uppfinningar eller gér intrang i andras dganderatt
Biosergens patentansokningar for BSGO05 Nano-formuleringen
behandlas fortfarande i USA och i andra lander dar ans6kningar
har ldmnats in. Bolaget kan behova begransa anspraken i detta
patent eller far kanske inte ndgot godkant patent 6ver huvud
taget pa denna uppfinning i USA. Aven om Biosergen erhéller
patent som tdcker dess ldakemedelskandidater eller
sammansattningar kan det fortfarande vara forbjudet att
kommersialisera lakemedelskandidater eller teknik pa grund av
andras patentrattigheter. Omfattande FTO-s6kningar (Freedom
to Operate) ar kostsamma och ger inga garantier. Bolaget har
tidigare utfért en sadan foér BSGO05 baspatent och
nanopatentansékan med tillfredstéllande resultat. Andra kanske
redan har ldmnat in patentansdkningar som omfattar
sammansattningar eller formuleringsprodukter som ar liknande
eller identiska med Biosergens nanopatent eller som tacker
Bolagets patent. Om sa ar fallet kan Bolaget hindras fran
kommersiellt utnyttjande av sammansattningar eller ldkemedel,
eller behdva betala en royalty for sadan verksamhet. Baserat pa
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Bolagets medarbetares decennier av erfarenhet inom det
omrade dar man bedriver sin verksamhet anses dock denna risk
vara lag. Om denna risk dock forverkligas skulle den kunna
medfora stora negativa konsekvenser for Bolagets kommersiella
mojligheter.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VARDEPAPPER OCH FORETRADESEMISSIONEN
Risk forknippad med utspddning i framtida
emissioner

Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och 6vrig
verksamhet med hjélp av nyemissioner och mot bakgrund av den
utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Biosergen komma
att behova ytterligare kapital framgent for att finansiera sin
verksamhet. Bolagets styrelse kan, i enlighet med det
bemyndigande som galler under tiden intill arsstamman 2024,
vid ett eller flera tillfdllen och med eller utan foretradesratt for
aktiedgarna besluta om emission av nya aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner. Om Bolaget viljer att ta in ytterligare kapital
genom riktade nyemissioner kommer befintliga icke-
teckningsberattigade aktiedgares innehav att spdadas ut.
Aktiedgare kan fa sitt innehav utspatt genom att inte teckna sin
andel i framtida foretradesemissioner. Sadan utspadning
innebar att aktiedgarens relativa roststyrka och darmed
mojlighet att paverka beslut vid bolagsstamman foérsvagas samt
att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar och resultat minskar.
Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare kapital
genom emission av aktierelaterade vardepapper skulle detta
kunna ha en medelhég negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs,
vilket i sin tur dven inverkar negativt pa befintliga aktiedgare.
Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar hog.

Volatil aktiekurs och risker hanforliga till

likviditeten i Bolagets aktier och teckningsoptioner
Eftersom en investering i vardepapper bade kan komma att 6ka
och minska i vdrde finns det en risk att en investerare inte
kommer att fa tillbaka sitt investerade kapital. Kursen pa
Biosergens aktier och teckningsoptioner kan komma att sjunka
under teckningskursen i Foretradesemissionen, vilket skulle
innebdra en forlust for investerare i Foretradesemissionen som
avyttrar sina vardepapper vid den tiden. Under den
tolvmanadersperiod som foregar offentliggérandet av avsikten
att genomféra Foretrddesemissionen har den genomsnittliga
aktiekursen under en enskild handelsdag for Bolagets aktie
uppgatt till som lagst cirka 0,66 SEK och som hogst cirka 1,67 SEK.
Foljaktligen ar aktiekursen for Bolagets aktie volatil. Likviditeten
i handeln av Bolagets aktier och teckningsoptioner pad Nasdaq
First North Growth Market kan vidare vara begrénsad, vilket kan
bidra till ytterligare prisvolatilitet och medféra svarigheter for
enskilda aktiedgare att avyttra sina vardepapper, sarskilt stérre
volymer. Handelskursen i Bolagets vardepapper ar beroende av
en rad faktorer, varav vissa ar bolagsspecifika och andra ar
knutna till vardepappersmarknaden som helhet. Sddana faktorer
kan ocksa oOka volatiliteten i Bolagets vardepapper. Ett
investeringsbeslut maste darfor foregds av en noggrann analys.
Bolaget bedémer att sannolikheten for att likviditeten i Bolagets
aktie kommer vara fortsatt begriansad som hog, vilket kan
resultera i en hog volatilitet i aktiekursen for Bolagets aktier.

Ej sdkerstéllda tecknings-och garantiataganden

Bolaget har erhallit tecknings- och garantiataganden fran
befintliga och externa investerare till ett varde om cirka 26,4
MSEK, motsvarande cirka 65 procent av Foretradesemissionen.
For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer an 65 procent
kommer garantiataganden inte tas i ansprak. Tecknings- och
garantiataganden ar inte sdkerstédllda genom bankgarantier,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed

skulle det, om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte
skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i
planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre
kapital an berdknat for att finansiera rorelsen. Detta skulle
inverka negativt pa Bolagets finansiella stéllning och dven pa
genomforandet av planerade atgarder efter Erbjudandets
genomforande, vilket i forlangningen riskerar leda till uteblivna
framtida intdkter eller pa annat satt paverka Bolagets
verksamhet negativt. Bolagets aktiekurs, och darmed en
investerares kapital, skulle av dessa orsaker kunna paverkas
negativt i hog omfattning. Bolaget bedomer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar lag.

Risker med agarkoncentration

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare som tillsammans har
cirka 62,6 procent av roster och kapital i Bolaget. Dessa
aktiedgare har dven historiskt haft stort inflytande 6ver Bolaget.
Sadana kontrolldgare har ett i praktiken mycket stort inflytande
Over ett listat bolag och kommer att kunna paverka utfallet av
merparten av sddana drenden som beslutas pa bolagsstimma,
inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen
ska vara sammansatt. Kontrolldgare kan dartill ofta indirekt
utdva inflytande over Bolaget genom uppdrag som
styrelseledaméter i Bolaget. Det finns risk att sadana
kontrolldgares intressen inte ar i linje med Gvriga aktiedgares vad
avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sddana
agarkoncentrationer kan &dven paverka forutsattningarna for
agarforandringar i Bolaget och samgdenden med andra
foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paverka
Bolagets verksamhet och finansiella stédllning samt aktiekursens
utveckling negativt i 1dg omfattning. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.

Handel i unitratter och BTU

Unitratter och BTU kommer att handlas pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 7 mars 2024
till och med den 18 mars 2024 respektive fran och med den 7
mars 2024 till dess att Foretrddesemissionen registrerats hos
Bolagsverket. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv
handel i unitratterna respektive BTU, att tillracklig likviditet inte
kommer att finnas eller att unitratterna inte kan avyttras. Om en
aktiv handel utvecklas kommer kursen pa unitratterna och BTU
bland annat att bero pa kursutvecklingen for Biosergens aktier
och kan bli foremal for storre volatilitet an vad som galler for
namnda aktier. Priset pa Biosergens aktier kan falla under
teckningskursen i Foretradesemissionen till foljd av en rad
faktorer, varav vissa ar bolagsspecifika och andra ar knutna till
vardepappersmarknaden som helhet.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara

férhindrade fran att delta i framtida nyemissioner
Om Biosergen emitterar nya aktier i en kontantemission ska
aktiedgare som en generell regel ha foretradesratt till att teckna
nya aktier i forhallande till antalet innehavda aktier vid
emissionen. Aktiedgare i andra lander an Sverige kan dock vara
foremal fér begransningar som hindrar dem fran att delta i
sadana nyemissioner och/eller begransar och forsvarar deras
deltagande pa andra satt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner
utanfor Sverige kan till exempel paverkas om rattigheterna och
de nya aktierna inte har registrerats eller godkants av behoriga
myndigheter i relevant jurisdiktion, eller om inget undantag fran
registreringskrav ar tillampligt. Biosergen har ingen skyldighet att
lamna in registreringsdokument eller att ansdka om
godkdnnande eller relevanta undantag enligt lagstiftning som
géller i andra jurisdiktioner an Sverige, och sadana atgarder kan
vara férenade med praktiska svarigheter och kostnader. De
eventuella begransningarna for aktiedgare i lander utanfor
Sverige att delta i nyemissioner kan innebéara att deras dgande
spads ut.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMANT

Biosergen AB ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier
ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
Biosergens aktier dr denominerade i SEK, &r utstallda till
innehavare och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVALTNING

Biosergen dr anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och  kontoféring av finansiella
instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev,
eftersom kontoféring och registrering av vardepapper sker av
Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare
som dr inford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret
ar berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

FORETRADESEMISSIONEN

Den 1 mars 2024 godkdnde extra bolagsstaimma i Bolaget
Styrelsens beslut den 30 januari 2024 om att genomfdra
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av
units bestdende av aktier (ISIN-kod SE0016013460) samt
teckningsoptioner av serie TO3 (ISIN-kod SE SE0021628591) med
foretradesratt for befintliga aktiedgare i Biosergen. De
teckningsoptioner som emitteras med anledning av
Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel och ska
kontoféras av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar
att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfirdas. For
fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till
"Villkor for teckningsoptioner av serie TO3 i Biosergen AB” som
aterfinns pa Bolagets hemsida, www.biosergen.net. Aktierna och
teckningsoptionerna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet
med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK.
Registrering av Foretradesemissionen vid Bolagsverket beraknas
ske omkring vecka 14, 2024.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED

VARDEPAPPREN

Réattigheterna forenade med vardepapper emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast &ndras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt till
andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt beréttigar till en rost
pa bolagsstamman och till lika stor utdelning och eventuellt
overskott i likvidation. Vid nyemission av vardepapper har
aktiedgarna normalt foretradesratt. Bolagsstimman kan dock
besluta om undantag fran foretradesratten. Andring av
aktiedgarnas rattigheter kraver beslut av bolagsstamma.
Villkoren for att andra aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad
som foljer av lag. Aktierna ar fritt dverlatbara, det finns saledes
inga begrénsningar eller forbehdll avseende aktiernas
overlatbarhet. Det finns, utéver de teckningsoptioner som ges ut
i samband med Foretradesemissionen och de teckningsoptioner
som ingar i Bolagets utestaende incitamentsprogram och som
beskrivs i avsnittet ”Legala fragor och &garférhallanden —
Teckningsoptioner”, inte nagra utestdende konvertibler,
villkorade aktiedgartillskott eller liknande som kommer att
paverka antalet aktier i Bolaget.

DELTAGANDE OCH ROSTRATT VID

BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Aktiedgare som vill
delta i forhandlingar pa bolagstamma ska dels vara inférda i den
av Euroclear forda aktieboken sex bankdagar fére stamman, dels
anmala sig hos Bolaget for deltagande pa bolagsstamman senast
den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma.
Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

RATT TILL UTDELNING, ANDEL AV BOLAGETS VINST
OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagstamman
faststalld avstdmningsdag ar inford i aktieboken och ar
antecknad i avstdmningsregistret. Detta register fors av
Euroclear. Utdelning utbetalas normalt som ett kontantbelopp
per aktie genom Euroclears férsorg, men kan dven utbetalas i
annan form. Om en aktiedgare inte kan nas kvarstar dennes
fordran avseende utbetalningsbeloppet pa Bolaget och
begransas endast genom allmanna regler for preskription.
Fordran forfaller saledes som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare bo-
satta utanfor Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som féljer av bank- och clearingsystem. Betalning
av utdelning till utlandsbosatta aktiedgare genomférs pa samma
satt som for aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare
som inte har hemvist i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt.
Bolaget ar emellertid inte forpliktigat att betala sadan skatt.

Biosergen har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat
nagon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets
fortsatta utveckling.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar och
vinster. | handelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som innehas
av aktiedgaren.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Arsstaimman den 31 maj 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen
att fram till nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt och med
eller utan villkor om apport, kvittning eller andra villkor, besluta
om emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner.

Skalet till att avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
kunna ske enligt bemyndigandet &r att mojliggora for Bolaget att
anskaffa rorelsekapital, att genomfora foretagsforvarv eller
forvarv av rorelsetillgangar samt att mojliggéra emission till
industriella partners inom ramen for samarbeten och allianser. |
den man emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska emissionen ske pa marknadsmassiga villkor.


http://www.biosergen.net/

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH

TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkoépserbjudanden som utfdrdats av Aktiemarknadens
sjdlvregleringskommitté (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan galla
alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara
frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar
nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes ldmnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstéllande direktéren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande &r néra forestaende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller avboja erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om
lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor.
Om en aktiedgare valjer att avbgja, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli
foremal for tvangsinlosen for det fall den som lamnat
erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer dn nio
tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in aterstaende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktieagaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan |6sas in ratt att fa sina
aktier inldsta av majoritetsaktiedgaren.

Biosergens aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlosenratt eller I6sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande
Biosergens aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.

SKATTERELATERADE FRAGOR

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intdkter som erhdlls fran
teckningsoptioner och aktier.

Beskattningen av  en  eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalfériuster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skattskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier, teckningsoptioner och unitratter bor darfor
radfraga en skatterddgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler
och skatteavtal.

29



VILLKOR FOR ERBJUDANDET

ERBJUDANDET

Den 1 mars 2024 godkdnde extra bolagsstimma i Bolaget
Styrelsens beslut den 30 januari 2024 om att genomfora en
nyemission av aktier och teckningsoptioner (units) med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare till en teckningskurs om
2,40 SEK per unit. Varje unit bestar av atta (8) aktier och atta (8)
vederlagsfria  teckningsoptioner av serie TO3. Varje
teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget under perioden fran och med den 18 november 2024 till
och med den 29 november 2024.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet avser en emission av hogst 16 895 287 units,
innehdllande 135 162 296 aktier och 135 162 296
teckningsoptioner av serie TO3, motsvarande en emissionslikvid
om cirka 40,5 MSEK, varav cirka 33,5 MSEK avser kontant
betalning och cirka 7,0 MSEK avses erlaggas genom kvittning av
1an och fordran, fore emissionskostnader. Teckningsoptioner av
serie TO3 kan tillféra Bolaget ytterligare maximalt cirka 68 MSEK
fore emissionskostnader, beroende pa teckningskurs. Vid full
teckning i Foretrddesemissionen och fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO3 kan Bolaget darmed tillféras som
mest cirka 108,1 MSEK fore emissionskostnader.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen for varje unit ar 2,40 SEK, vilket motsvarar en
teckningskurs per aktie om 0,30 SEK. Teckningsoptionerna
erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka
med hogst 3 379 057,400 SEK fran 1 267 146,57500 SEK till 4 646
203,97500 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med hogst
135 162 296,0 fran 50 685 863 till 185 848 159 aktier. Om
samtliga utgivna teckningsoptioner utovas till aktier kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 3 379 057,400 SEK och
antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 135 162 296.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for
faststallande av vem som ska erhalla unitratter i emissionen ar
den 5 mars 2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive
ratt att erhalla unitratter ar den 1 mars 2024. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla unitratter ar den
4 mars 2024.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen den 5 mars 2024 ar registrerad
som aktiedgare i Biosergen ager foretradesratt att teckna units i
Foretradesemissionen i relation till befintligt innehav av aktier.
For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Tre (3) unitratter
berattigar till teckning av en (1) unit i Biosergen till en
teckningskurs om 2,40 SEK per unit. Varje unit bestar av atta (8)
nyemitterade aktier och atta (8) vederlagsfria teckningsoptioner
av serie TO3.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmadlan av intresse om teckning av units utan stod av
foretradesratt i Erbjudandet gors via anmalningssedeln
”Anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter”. Teckning
utan foretradesrdtt ska ske under samma tidsperiod som
teckning med foretradesratt, det vill saga fran och med den 7
mars 2024 till och med den 21 mars 2024.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av units ska ske under perioden fran och med 7 mars
2024 till och med den 21 mars 2024. Efter teckningsperiodens
utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darmed
sitt vdarde. Outnyttjade unitratter kommer, utan avisering fran
Euroclear, att avregistreras fran VP-kontot. For att forhindra
forlust av vardet pa unitratterna maste dessa utnyttjas for
teckning av units senast den 21 mars 2024 eller saljas senast den
18 mars 2024. Styrelsen for Biosergen ager ratt att forlanga den
tid under vilken anméalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av tiden for teckning och betalning ska
beslutas senast fore teckningsperiodens utgang och
offentliggéras genom pressmeddelande.

TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO3

Varje teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent av
den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under
perioden 4 november 2024 till den 15 november 2024, dock lagst
0,30 SEK och hogst 0,50 SEK per aktie. Teckning av aktier med
stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden frdan och med den 18
november 2024 till och med den 29 november 2024. De
fullstandiga villkoren for teckningsoptioner av serie TO3 kommer
att finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.biosergen.net.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter avses att dga rum pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 7 mars 2024
till och med den 18 mars 2024. ISIN-kod for unitratterna ar
SE0021628575. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra
kop och forsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER
Unitratter som ej salts senast den 18 mars 2024 eller utnyttjats
for teckning av units senast den 21 mars 2024, kommer att bokas
bort. For att forhindra forlust av vardet pa unitratterna maste
dessa utnyttjas for teckning av units senast den 21 mars 2024
eller séljas senast den 18 mars 2024.

UTSPADNING

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar units i
Erbjudandet kommer under aktuella forutsattningar att
vidkdnnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfor initialt en 6kning av antalet aktier i Bolaget
med 135 162 296 aktier, motsvarande en utspadning om cirka
72,7 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de
135 162 296 teckningsoptioner av serie TO3 som omfattas av
Erbjudandet uppgar utspadningen till cirka 42,1 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala 6kningen av antalet
aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt
nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner av serie TO3 kan
innebara en total utspadning om cirka 84,2 procent givet antalet
aktier i Bolaget per dagen for Prospektets godkannande.

| det fall garantiersattningen utnyttjas i form av units kommer de
nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna, vid fullt
utnyttjande, motsvara ytterligare en utspadningseffekt om cirka
2,8 procent givet antalet aktier som finns i Bolaget efter


http://www.biosergen.net/

Foretradesemissionen och teckningsoptionerna av serie TO3 emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhalina

nyttjats. unitratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller

De aktiedgarna som inte tecknar i foreliggande nyemission kan inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat.
sdledes dven fa sitt dgande utspatt ytterligare i motsvarande Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av unitratter
grad. Aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet har pé aktiesgares VP-konto kommer inte att skickas ut.
mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen
genom att sdlja sina unitratter. FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

.. Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare pa
De aktiedgare eller féretrddare for aktiedgare som pa avstamningsdagen erhaller varken emissionsredovisning eller
avstémningsdagen den 5 mars 2024 &r registrerade i den av sarskild anmalningssedel fran Euroclear. Teckning och betalning
Euroclear och fér Bolagets rékning forda aktieboken, erhaller ska da i stdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande forvaltare.

inbetalningsavi  fran  Euroclear. Av  den  fortryckta

TECKNING MED STOD AV UNITRATTER

Anmalan om teckning av units med std av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 7 mars
2024 till och med den 21 mars 2024. Anmélan &r bindande. Teckning och kontant betalning ska antingen géras med den fortryckta
inbetalningsavi som medfdljer emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som ar bifogad till den sarskilda anmalningssedeln
enligt féljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning av units ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdandas som underlag fér anméalan om teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej
anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.
2. Sarskild anmalningssedel

For det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den
sarskilda anmalningssedeln anvdandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far dirmed inte
anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan
erhallas fran Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner den fran Mangolds hemsida. Ifylld anmélningssedel ska skickas
per post eller lamnas pa nedanstiende adress och vara Mangold tillhanda senast klockan 15:00 den 21 mars 2024.
Anmalningssedlar som skickas per post bor avsdndas i god tid for att sékerstalla leverans fore angivet sista datum. Det ar endast
tillatet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler an en (1) séarskild anmalningssedel insandes kommer enbart den
sist erhalina att beaktas. Ovriga sarskilda anmélningssedlar kommer sdledes att lamnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Biosergen

Box 55691

102 15 Stockholm
Besoksadress: Nybrogatan 55

E-post: emissioner@mangold.se

Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95

Hemsida: www.mangold.se

TECKNING AV UNITS UTAN STOD AV FORETRADESRATT (INTRESSEANMALAN)

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med foretradesratt, det vill sdga fran och med den
7 mars 2024 till och med den 21 mars 2024. Styrelsen i Biosergen forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En sddan forlangning ska
meddelas senast den 21 mars 2024. Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan foretrade
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran
Mangold via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Privatpersoner kan dven fylla i och skicka in anmaélningssedeln elektroniskt till
Mangold via deras hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Biosergens hemsida, www.biosergen.net samt
fran Mangolds hemsida www.mangold.se.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15:00 den 21 mars 2024. Anmalningssedel som skickas med post bor darfér avsdndas
i god tid fore sista teckningsdagen. Det &dr endast tillatet att skicka en (1) anmaélningssedel for teckning utan stéd av unitratter. For det fall
fler an en anmalningssedel skickas kommer enbart den sistinkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning
utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa emission.mangold.se och folj
instruktionerna. Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra féretagshdndelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget
val om deltagande, maste Mangold hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta féljer av
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det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer maste nationellt ID ("NID”) hdmtas in om
personen har annat eller ytterligare medborgarskap dn svenskt medborgarskap. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara foérhindrad att

utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska
tilldelning av  resterande units inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske:

1. i forsta hand till de som tecknat units med stéd av
unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse
for teckning av units utan stéd av unitratter och for
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
unitratter som var och en av de som anmalt intresse
att teckna units utan stdd av unitratter utnyttjat for
teckning av units.

2. iandra hand till annan som anmalt sig for teckning av
units i Foretrddesemissionen utan stéd av unitratter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av.

3. i tredje hand till de som har ldmnat
emissionsgarantier avseende teckning av units, i
proportion till sadana garantiataganden.

I den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt ldmnas genom oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Betalning ska
erldggas senast tva (2) bankdagar efter utfirdandet av
avrakningsnotan. Styrelsen i Biosergen &ager dock ratt att
forlanga tiden under vilken betalning kan ske. Meddelande utgar
endast till dem som erhallit tilldelning. Erldggs ej likvid i ratt tid
kan units komma att overlatas till nagon annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan Overlatelse komma att understiga
priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte beroende av nar
under anmaélningsperioden anmalan inkom.

I handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller
ske med ett lagre antal units an vad anmalan avser.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar delta
i Foretradesemissionen kan védnda sig till Mangold per telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund
av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig
Foretradesemissionen inte till personer som ar bosatta eller har
registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som foéljer av svensk ratt.

Med anledning harav kommer aktiedgare med registrerad adress
i nagot av dessa lander inte att erhalla emissionsredovisning.
Sadana aktiedgare kommer inte heller att erhalla nagra
unitratter pa sina respektive VP-konton. De unitratter som
annars skulle ha levererats till sddana aktiedgare kommer att
saljas och forsaljningslikviden kommer, med avdrag for
kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp
understigande 500 SEK per aktiedgare utbetalas ej.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER UTANFOR SVERIGE

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya aktier och
teckningsoptioner vid utnyttjande av unitratter till personer som
dr bosatta i andra lander kan paverkas av
vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Med anledning
harav kommer aktiedgare som har sina aktier i Bolaget
direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i USA
(innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt
District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydkorea eller Sydafrika inte att
erhalla emissionsredovisning. De kommer inte heller att erhalla
nagra unitratter pa sina respektive VP-konton. De unitratter som
annars skulle ha levererats till sadana aktiedgare kommer att
sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
darefter att utbetalas till berdrda aktiedgare. Belopp
understigande 500 SEK utbetalas ej.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s3 snart
detta kan ske, vilket normalt innebédr nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse
att inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto. Betalda
tecknade units bendmns BTU pa VP-kontot till dess att
Foretradesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU beréknas att ske pa Nasdaq First North Growth
Market, fran och med den 7 mars 2024 till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske under vecka 14. ISIN-koden for BTU ar
SE0021628583.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Omkring den 25 mars 2024 berdknas Bolaget offentliggora
utfallet av Féretradesemissionen. Offentliggorandet kommer att
ske genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa Bolagets
hemsida.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske under vecka 14, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.
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HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Biosergen handlas pa Nasdaq First North Growth
Market. Aktierna handlas under kortnamnet BIOSGN och har
ISIN-kod SE0016013460. De nya aktierna tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under vecka 15.

HANDEL | TECKNINGSOPTIONERNA AV SERIE TO3

Styrelsen i Biosergen avser att anstka om att de nya
teckningsoptionerna av serie TO3 tas upp till handel pa Nasdaq
First North Growth Market i samband med att omvandling av
BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske
under vecka 15. ISIN-koden foér teckningsoptionerna ar
SE0021628591.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA AKTIERNA

De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger ratt
till utdelning fran och med den forsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

TECKNING TILL ISK, KAPITALFORSAKRING ELLER
IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har
befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall aktierna innehas i en
IPS, kapitalforsakring, eller ISK (Investeringssparkonto) galler
sarskilda regler vid teckning av units. Tecknaren bor kontakta sin
bank/férvaltare och félja dennes instruktioner fér hur
teckningen/betalningen ska ga till. | det fall teckningen inte sker
pa ett korrekt satt kommer leverans av tilldelade vardepapper
inte att kunna ske till dessa depatyper. Det ar tecknarens ansvar
att tillhandahalla de handlingar som ar relaterade

Teckningsforbindelser

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
ATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 17,2 MSEK,
motsvarande cirka 42,3 procent av Erbjudandet, samt
garantidataganden om cirka 9,2 MSEK, motsvarande cirka 22,7
procent av Erbjudandet. Foretradesemissionen omfattas
ddarmed  sammantaget till cirka 65 procent av
teckningsforbindelser och garantiataganden.

GARANTI-

For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer &@n 65 procent
kommer garantidtaganden inte tas i ansprak. Garantiersattning
utgar med tolv procent av garanterat belopp i form av kontant
ersattning, vilket motsvarar cirka 1,1 MSEK eller femton procent
av garanterat belopp i form av nyemitterade units, vilket
motsvarar 4600 000 antal aktier och 4600 000
teckningsoptioner av serie TO3. Om emissionsgaranterna valjer
att fa garantiersattning i nyemitterade units kommer styrelsen
att besluta om nyemission av sadana aktier och
teckningsoptioner med stéd av bemyndigande fran den ordinarie
bolagsstimman den 31 maj 2023. Teckningskursen for
eventuella units som emitteras till emissionsgaranter ska
motsvara teckningskursen i Erbjudandet, det vill saga 2,40 SEK
per unit. For teckningsforbindelserna utgar ingen ersattning.
Garantiavtalen &ar ingangna per den 29 januari 2024. Varken
teckningsférbindelserna eller garantidtagandena &r sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfér
det foreligger en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. Se avsnitt ”Riskfaktorer” och specifikt ” Ej
sakerstallda tecknings- och garantidtaganden” for ytterligare
information.

Nedanstdende tabeller sasmmanfattar de teckningsforbindelser
och garantiataganden som ingatts per dagen for Prospektet.

Andel av
Namn Adress Belopp, SEK Erbjudandet, %
Ostersjostiftelsen Alfred Nobels allé 7, 141 52 Huddinge 13 500 000,00 33,3
Ribbskottet Aktiebolag Brunkebergsasen 42 B, 192 66 Sollentuna 2 400 000,00 59
Tuvedalen Limited Agiou Leont.lou Milis & Papas Block D Flat 14, CY- 994 641,60 25
7560 Pervolia Larnakas

Birger Jarl 2 AB Jungfrugatan 10 4tr, 114 44 Stockholm 180 760,80 04

. o 0,2
Kare Gilstring * 79 999,20
Totalt 17 155 401,60 42,3

Garantiataganden
Andel av
Namn Adress Belopp, SEK Erbjudandet, %
Ribbskottet Aktiebolag Brunkebergsasen 42 B, 192 66 Sollentuna 5000 000 12,3
Tuvedalen Limited Agiou Leont.lou Milis & Papas Block D Flat 14, CY- 2 000 000 49
7560 Pervolia Larnakas

Kare Gilstring * 1500 000 3,7
Great Ventures & Consulting GVC AB Solviksvagen 70, 167 63 Bromma 400 000 1,0
Birger Jarl 2 AB Jungfrugatan 10 4tr, 114 44 Stockholm 300 000 0,7
Totalt 9200 000 22,7

" Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtagande kan nas genom Bolaget.
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ANMALNINGSPLIKT ENLIGT LAGEN oM
GRANSKNING AV UTLANDSKA
DIREKTINVESTERINGAR

Da Bolaget bedoms bedriva skyddsvard verksamhet enligt lagen
(2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar kan
vissa investeringar inom ramen for Foretradesemissionen
forutsatta anmalan till och godkdnnande av Inspektionen for
strategiska produkter. Investeringar ska pa forhand anmalas och
godkdnnas om de resulterar i att investeraren erhaller ett
innehav motsvarande eller 6verskridande nagot av gransvardena
10, 20, 30, 50, 65 eller 90 procent av det totala antalet roster i
Bolaget. Teckning som sker med stod av foretradesratt i
forhallande till det antal aktier investeraren redan &ager ar
undantagen sadan anmalningsplikt.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID VID
TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIFID 11) behover alla investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behover ansoka om registrering av en LEI-kod (Legal
Entity Identifier) och fysiska personer behéver ta reda pa sitt
NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for att
kunna teckna units i Bolaget utan stod av unitratter. Observera
att det ar tecknarens juridiska status som avgor om en LEI-kod
eller NPID-nummer (sdsom tilldampligt) inte tillhandahalls.
Juridiska personer som behéver skaffa en LEI-kod kan vanda sig
till nagon av de leverantérer som finns pa marknaden. For fysiska
personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar NPID-
numret av beteckningen ”SE” f6ljt av personens personnummer.

Om personen i fraga har flera eller ndgot annat &n svenskt
medborgarskap kan NID-numret vara nagon annan typ av
nummer. De som avser anmdla intresse for teckning av units
utan stod av foretradesratt uppmanas att anséka om registrering
av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID-
nummer (fysiska personer) i god tid da denna information
behover anges i anmalningssedeln for teckning utan stod av
unitratter.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Biosergen har inte rétt att avbryta Erbjudandet men
dger daremot ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av tiden
for teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens  utgang och offentliggéras genom
pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att
ombesodrja att Overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta
utgar for det 6verskjutande beloppet. Anmalan om teckning av
units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller
modifiera en anméalan om teckning av units. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmdlningssedel kan komma att ldamnas utan
beaktande eller innebéra att teckning kan komma att ske med
ett lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits i ansprak
kommer da att dterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
sadan likvid.



STYRELSE OCH LEDANDE

BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) ordinarie styrelseledamoter och hogst tre (3)
styrelsesuppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden. Den
nuvarande styrelsen utsags pa arsstamman 2023, for tiden intill slutet av arsstdmman 2024.

Namn Befattning Invald Aktieinnehav
Dr. Torsten Goesch Styrelseordférande 2021* 8931 305 **
Mattias Klintemar Styrelseledamot 2021 22 833 704 **
Dr. Achim Kaufhold Styrelseledamot 2021 0

Marianne Kock Styrelseledamot 2021 0

Henrik Moltke Styrelseledamot 2021 21424

*Dr. Torsten Goesch har varit styrelseordférande i dotterbolaget Biosergen AS sedan 2015.
**Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Torsten Goesch

Fodd 1959. Styrelseordférande sedan 2021.

Dr. Goesch har tidigare arbetat som General Manager for de
tysktalande ldanderna inom Biogen och dessférinnan som
Commercial Head fér Merck KGaAs globala generiska
lakemedelsverksamhet, Merck Generics. Harutover har Dr.
Goesch arbetat som Head of Strategy and Acquisition pa
ldkemedelsavdelningen for Merck KGaA. Dr. Goesch har dven
varit styrelseordférande fér Clanotech AB.

Ovriga pagdende uppdrag: Dr. Goesch &r delidgare och
styrelseledamot fér Rosetta Capital Limited. Han ar
styrelseordférande for Dilafor AB och Obvia Pharmaceuticals Ltd.
Dr. Goesch &r dven styrelseledamot i Modus AB, Eyesense GmbH,
Forward Pharma A/S, Karolinska Development Invest AB,
Promore Pharma AB och Vistagen Pte Ltd.

Innehav i Biosergen: O aktier direkt, 8 931 305 aktier indirekt
genom Rosetta Capital Limited.

Achim Kaufhold

Fédd 1957. Styrelseledamot sedan 2021.

Dr. Achim Kaufhold tjanstgjorde senast som CMO pa Basilea
Pharmaceutica i Schweiz. Dr. Kaufhold har ocksa varit CMO pa
Chiron (uppk6pt av Novartis), VD pa Affitech, Pharmexa och CMO
pa Berna Biotech (nu Johnson & Johnson), bland annat.

Ovriga pagaende uppdrag: Dr. Kaufhold & CMO pa det svenska
biofarmaceutiska féretaget Hansa Biopharma AB.
Innehav i Biosergen: O aktier.

Marianne Kock

F6dd 1955. Styrelseledamot sedan 2021.

Marianne Kock har tidigare haft flera ledande befattningar hos
Ferring Pharmaceuticals A/S och tjanstgjort som styrelseledamot
i Fertin Pharma A/S och Bionor Pharma AS.

Ovriga pagaende uppdrag: Marianne Kock &r foér narvarande
General Manager pa Ferring Pharmaceuticals A/S IPC

Development Unit i Kopenhamn. Dessutom &r hon
styrelseledamot i Asarina Pharma AB (publ).
Innehav i Biosergen: O aktier.

Henrik Moltke

Foédd 1958. Styrelseledamot sedan 2021.

Henrik Moltke var medgrundare till NeuroSearch och
tjanstgjorde som bolagets ekonomichef. Sedan 2006 har Henrik
Moltke innehaft ledande befattningar och styrelsepositioner hos
flera sma och medelstora bioteknikféretag, inklusive som
ekonomichef pa Oncology Venture A/S (nu Allarity Therapeutics
A/S), Scandinavian Micro Biodevices Aps (nu Zoetis Denmark
Aps) och som ekonomichef pa Zoetis Denmark ApS.

Ovriga pagdende uppdrag: Henrik Moltke &r fér narvarande
styrelseordférande i Valeos Pharma A/S samt i
valgdérenhetsorganisationen Werner Richter og Hustrus Legat.
Henrik &r dven styrelseledamot i Initiator Pharma A/S.

Innehav i Biosergen: 21 424 aktier.

Mattias Klintemar

Fédd 1967. Styrelseledamot sedan 2021.

Mattias Klintemar tidigare erfarenheter omfattar bl a Arthur
Andersen, HSBC, Hexaformer och ABG Sundal Collier AB. Mattias
Klintemar har &dven varit styrelseordférande for Dilafor AB,
SealFX AB och styrelseledamot i Luci Intressenter AB samt
styrelseledamot fér Axelar, Phoniro, DBT Féretagslan, Moberg
Pharma, OncoZenge, Oatly och Palette Life Sciences.

Ovriga pagdende uppdrag: For nirvarande arbetar Mattias
Klintemar som Chief Investment Officer p3 Ostersjéstiftelsen och
ar styrelseordférande i Klintemar Konsult AB samt
styrelseledamot i Velove Bike AB.
Innehav i Biosergen: 34 285 aktier direkt, 22 799 419 aktier
indirekt genom Ostersjostiftelsen.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Anstidlld sedan Aktieinnehav**
Tine Kold Olesen VD 2021 140 000

Niels Laursen CFO 2021* 42 856

Dr. Peder M. Andersen cMO 2021 1167431

*Niels Laursen ar sedan 2024 VD for dotterbolaget Biosergen AS.

**Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Tine Kold Olesen

Fodd 1963. CEO sedan 2024, COO mellan 2017 — 2024.

Tine Kold Olesens karridar startade sin karriar med klinisk
forskning i internationella lakemedelsbolag som Novo Nordisk,
Glaxo-Welcome och Orion Pharma. Tine kom till Biosergen efter
6ver 21 ar pa bolaget Ferring Pharmaceuticals, dar hon avslutade
med en senior ledningsroll med ansvar &ver Ferring
Pharmaceuticals hela Oncology/Urology portfolio i USA och EU.

Ovriga pagaende uppdrag: Tine Olesen ir styrelsemedlem i det
amerikanska bolaget Pharma1l5 Corp.
Innehav i Biosergen: 140 000 aktier.

Niels Laursen

Fodd 1956. CFO sedan 2021.

Niels Laursen var senast ekonomichef pa Oncology Ventures A/S
(nu Allarity Therapeutics A/S) och var deldgare i DWork, en
konsultfirma inom strategi- och affarsutveckling. Niels ar VD for
Dotterbolaget Biosergen A/S.

Ovriga pagaende uppdrag: -
Innehav i Biosergen: 42 856 aktier.

Dr. Peder M. Andersen
Fédd 1952. CMO sedan 2024, CEO mellan 2017 — 2024

Dr. Peder M. Andersen tjanstgjorde senast som verksamhetschef
och VD pa Forward Pharma A/S och var drivande vid
borsnoteringen pa Nasdaq Stock Exchange i New York i oktober
2014 (235 miljoner USD).

Ovriga pagdende uppdrag: Dr. Peder M. Andersen &r klinisk
radgivare for det svenska bolaget PharmNovo AB och
styrelseledamot i Dotterbolaget Biosergen AS. Dr. Andersen ar
dven styrelseledamot i Select Pharma Pty Ltd.

Innehav i Biosergen: 1 167 431 aktier.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det forekommer inga  familjeband mellan  nagra
styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Under de
senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare, (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii)
bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for paféljder for ett
brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara
medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent. Samtliga styrelseledaméter  och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Fogdevreten 2,
171 65 Solna.



ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas av arsstamman. Vid arsstamman den 31 maj 2023 beslutades att arvode skulle
utgd med 40 000 EUR till styrelseordféranden samt med 25 000 EUR vardera till 6vriga ledaméter utsedda av bolagsstimman och som inte
ar anstallda i Bolaget. Ingen styrelseledamot har nagot avtal som berattigar till ersattning vid upphérandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende rakenskapsaret

2023. Samtliga belopp anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ersattningar under 2023

(SEK) Arvode Lén/ Rorlig ersattning Pensions- Summa
Konsultarvode inbetalningar

Styrelsen

Torsten Goesch 453 973,50 0 0 0 453 973,50
Achim Kaufhold 283 733,44 0 0 0 283 733,44
Marinne Kock 283 733,44 0 0 0 283 733,44
Henrik Moltke 283 733,44 0 0 0 283 733,44
Mattias Klintemar 283 733,44 0 0 0 283 733,44
Ledande

befattningshavare

Tine Kold Olesen 0 1561709 0 0 1561709
Peder M. Andersen 0 1620000 0 0 1620 000
Niels Laursen 0 1430656 0 0 1430656
Total 1588 907,26 4612 365 0 0 6 201 272,26
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for Biosergen for 2022, 2021 och fjarde kvartalet 2023. Den finansiella informationen
har hamtats fran de reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2022 och 2021, samt den oreviderade delarsrapporten for fjarde
kvartalet 2023. Biosergens reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2021 har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”). Den
finansiella informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022 och 2021,
inklusive tillnérande noter och revisionsberattelser samt den oreviderade delarsrapporten for det fjarde kvartalet 2023. De reviderade
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2022 och 2021 och den oreviderade deldrsrapporten for fjarde kvartalet 2023 har inforlivats i
Prospektet genom hanvisning, se avsnittet “Handlingar inforlivade genom hanvisning”. Samtlig finansiell information ar hamtad fran Bolagets
koncernredovisning.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor savida inget annat anges. Siffror i detta avsnitt kan i
vissa fall ha avrundats for att gora informationen lattillgéanglig for lasaren, foljaktligen 6verensstammer siffrorna i vissa kolumner inte exakt
med angiven totalsumma. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges
motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Héanvisningar gors enligt foljande:

. Biosergens delarsrapport for det fjarde kvartalet 2023: Resultatrakning (s. 20), balansrédkning (s. 21), forandring i eget kapital (s.
22) och kassaflédesanalys (s. 23).
Lank: https://biosergen.net/pdf/Q4-2023-Financial-Report-Swedish.pdf

. Biosergens arsredovisning for rakenskapsaret 2022: Resultatrakning (s. 17), balansrakning (s. 18), forandring i eget kapital (s.
16), kassaflodesanalys (s. 19), noter (s. 24—32) och revisionsberéttelse (egen lank).
Lank: https://biosergen.net/pdf/Biosergen-Arsredovisning-2022.pdf

. Biosergens arsredovisning for rakenskapsaret 2021: Resultatrakning (s. 17), balansrékning (s. 18), férandring i eget kapital (s.
16), kassaflodesanalys (s. 19), noter (s. 24—31) och revisionsberattelse (egen ldnk).
Lank: https://biosergen.net/pdf/Arsredogoerelse-2021-Biosergen-AB.pdf

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar alternativa nyckeltal eller som &r ej definierade enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3), vilka darfor inte nodvandigtvis ar jamforbara med nyckeltal med liknande bendmningar som anvénds av andra
bolag. De finansiella nyckeltal som ej ar definierade enligt K3 anvdnds, tillsammans med nyckeltal definierade enligt K3, for att stodja
foretagsledningens och andra intressenters analys av Bolaget. Se under rubrik “Definitioner av alternativa nyckeltal” fér definitioner och
syfte avseende alternativa nyckeltal och under rubriken ”Avstamning alternativa nyckeltal” nedan for avstamningar av namnda alternativa
nyckeltal.

Nedanstaende nyckeltal har hamtats fran Biosergens reviderade arsredovisningar for 2022 och 2021 samt fran delarsrapporten for fjarde
kvartalet 2023. Delarsrapporten &r ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.

TSEK (om inget annat anges) 2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

(12 manader) (12 manader) (12 manader)

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad

Soliditet, % 29 67 68
Resultat per aktie -0,53 -1,09 -1,22
Resultat per aktie efter utspadning -0,53 -1,09 -1,22

Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstaende tabeller aterspeglar en avstimning av alternativa nyckeltal utifran poster, delsummor eller totala summor inkluderade i
Bolagets reviderade finansiella rapporter fér rakenskapsaren som avslutades 2022 och 2021 samt fér den oreviderade delarsperioden fjarde
kvartalet 2023 vilka inforlivats i Prospektet via hanvisning.

Observera att Biosergen AB registrerades den 26 februari, 2021. Fér redovisningsdndamal betraktas den férandrade dgarsituationen under
rakenskapsar 2021 som en intern omstrukturering, och reglerna for omvéanda forvarv tillampas.
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https://biosergen.net/pdf/Revisionsberaettelse-2023.pdf
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Soliditet

TSEK (om inget annan anges) 2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

(12 manader) (12 manader) (12 manader)

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad

Eget kapital 2116 22793 20233
/ Balansomslutning 7201 33790 29 486
= Soliditet, % 29 67 68

Resultat per aktie

SEK (om inget annan anges) 2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

(12 manader) (12 manader) (12 manader)

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad

Resultat -27 037 000 -34 048 000 -34 318 000
/ Antal aktier i bolaget 50 685 863 31196 417 28101 775
= Resultat per aktie -0,53 -1,09 -1,22

Resultat per aktie efter utspddning

SEK (om inget annan anges) 2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31

(12 manader) (12 manader) (12 manader)

Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad

Resultat -27 037 000 -34 048 000 -34 318 000
/ Antal aktier i bolaget efter utspadning 50 685 863 31196 417 28 101 775
= Resultat per aktie efter utspadning -0,53 -1,09 -1,22

Definitioner av alternativa nyckeltal

| nedanstdende definition presenteras definitionen av nyckeltal vilka inte definieras enligt BFNAR 2021:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) (alternativa nyckeltal). Alternativa nyckeltal mater historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell stallning
eller kassafloden, men exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pd samma satt i det mest jamforbara nyckeltalet som
definierats enligt Bolagets redovisningsprinciper. Bolaget anvander alternativa nyckeltal for att folja den underliggande utvecklingen av
Bolagets verksamhet och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans med nyckeltal definierat enligt K3, hjalper investerare att forsta
Bolagets utveckling fran period till period samt kan underlatta en jamforelse med liknande bolag men &r inte nédvandigtvis jamforbara med
nyckeltal med liknande bendamningar som anvands av andra bolag. Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen bidrar med anvandbar och
kompletterande information till investerarna.

Nyckeltal Definition Anvandning
Soliditet Eget kapital dividerat med balansoms- Soliditet anvands for att ge investerare en
lutningen bild av om hur stor del av finansieringen som

kommer fran eget kapital respektive extern
finansiering. Nyckeltalet anvands for att
beddma ett bolags finansiella stallning,
stabilitet och férmaga att klara sig pa langre

sikt
Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med antalet Nyckeltalet anvédnds for att ge investerare
aktier. mojlighet att bedoma Bolagets langsiktiga
férmaga att realisera vinst.
Resultat per aktie efter utspadning Periodens resultat dividerat med Nyckeltalet anvédnds for att ge investerare
genomsnittligt antal aktier efter utspddning mojlighet att bedoma Bolagets langsiktiga
under perioden. férmaga att realisera vinst med hénsyn till

utspddning under perioden.
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UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte
beslutat om ndgon vinstutdelning under perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen. Biosergen ar ett
tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras att avsattas till
utveckling av verksamheten. Nagon utdelning ar darfor inte
planerad de kommande aren. Daremot nar Bolagets resultat och
finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli aktuell.

BETYDANDE FORANDRINGAR SEDAN DEN 31
DECEMBER 2023

| januari 2024 beviljade Ostersjéstiftelsen, som &r den stdrsta
aktiedgaren i Biosergen, ett lan om 7 000 000 SEK till Bolaget. For
en vidare beskrivning av villkoren for lanet, se avsnittet
”Vasentliga avtal — Brygglaneavtal med Ostersjéstiftelsen 2024”.

Utéver namnda brygglan, har inga vytterligare betydande
forandringar av Bolagets finansiella stdllning sedan den 31
december 2023 skett.

VASENTLIG OSAKERHETSFAKTOR  AVSEENDE
ANTAGANDET OM FORTSATT DRIFT | BOLAGETS
REVISIONSBERATTELSE 2022

Utan att det pdaverkar vara uttalanden ovan vill vi fdsta
uppmdrksamheten pad férvaltningsberdttelsen pa sidan 14
i drsredovisningen och koncernredovisningen av vilka
framgdr om bolaget inte lyckas fa ny finansiering kan detta
vdsentligt pdverka dess fortsatta verksamhet. Dessa
férhdllanden  tyder, tillsammans med de andra
omstédndigheter som ndmns i not 15, pd att det finns en
véisentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande
tvivel om féretagets férmdga att fortsatta verksamheten.



LEGALA FRAGOR OCH
AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per balansdagen den 31 december 2023 och per dagen for
Prospektet uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till
1267 146,575 SEK, fordelat pa 50 685 863 aktier av ett och
samma slag och som darmed har lika rostvarde, envar med ett
kvotvarde om 0,025 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning, som
antogs vid extra bolagsstimma i Bolaget den 1 mars 2024, far
aktiekapitalet inte understiga 3 125 000 SEK och inte dverstiga
12 500 000 SEK, fordelat pa inte farre an 125 000 000 aktier och
inte fler an 500 000 000 aktier. Samtliga aktier ar emitterade i
enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551),
fullt inbetalda och fritt 6verlatbara. Antalet utestaende aktier vid
ingdngen av det senaste avslutade rakenskapsar uppgick till
42 427 660 aktier och uppgick vid utgangen samma rakenskapsar
till 50 685 863.

TECKNINGSOPTIONER

Bolaget har per dagen for Prospektet tva utestdende
incitamentsprogram bestaende av 1 219 423 respektive 669 144
teckningsoptioner, vilka beslutades om vid extra bolagsstamma
den 16 april 2021. Inom ramen for incitamentsprogrammen kan
Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 30 485,575 SEK respektive
hogst 16 728,60 SEK. Fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
inom ramen for incitamentsprogrammen medfér en
utspadningseffekt om 3,59 procent for befintliga aktiedgare i
Bolaget. For varje teckningsoption har innehavaren ratt att
teckna en ny aktie mot kontant betalning till en teckningskurs om
1,06 SEK respektive 10 SEK. Teckning av aktier med stod av
teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogrammen kan
ske fran den 16 april 2021 till den 31 december 2031. Per dagen
for Prospektet har inga teckningsoptioner som har givits ut inom

ramen for incitamentsprogrammen utnyttjats for teckning av
nya aktier i Bolaget. Incitamentsprogrammen riktar sig till
utvalda nyckelpersoner, bade anstallda och konsulter, i Bolaget.
Programmen omfattar per dagen for Prospektet totalt sex
personer.

AGARFORHALLANDEN

Enligt Bolagets bedomning finns det ingen enskild kontrollerande
aktiedgare eftersom ingen enskild dgare innehar en majoritet av
aktierna och rosterna i Bolaget. Savitt styrelsen kanner till
foreligger  inte nagra aktiedgaravtal eller  andra
overenskommelser mellan Bolagets &agare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras eller forhindras. Bolaget har
inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga
bestdammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordréja, skjuta
upp eller forhindra en d@ndring av kontrollen av Bolaget. De regler
till skydd fér minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
(2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsdgares
eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, savitt
Bolaget kanner till, utéver vad som framgar av tabellen nedan,
inga fysiska eller juridiska personer som &ger fem procent eller
mer av samtliga aktier och roster i Bolaget. Bolaget ar inte direkt
eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part eller flera parter
i samforstand. For uppgift om styrelseledaméters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet ”Styrelse
och ledande befattningshavare”. Ingen aktiedgare har aktier av
olika rostvarde.

AGARFORHALLANDE PER DEN 31 DECEMBER 2023 MED DAREFTER KANDA FORANDRINGAR

Namn Antal aktier Andel kapital och roster (%)
Ostersjostiftelsen* 22799 419 44,98
Rosetta Capital** 8931305 17,62
Ovriga aktiedgare 18 955 139 37,40
Totalt 50 685 863 100,00

* Styresledamot Mattias Klintemar &r aktiv som placeringsdirektdr/ClO pa Ostersjostiftelsen
** Styrelseordférande Dr. Torsten Goesch ar direktér pa Rosetta Capital och dger indirekt aktier i Biosergen genom Rosetta Capital

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av de vasentliga avtal (med
undantag for avtal som ingatts i den I6pande
affarsverksamheten) som ingatts av Biosergen under de senaste
tolv manaderna fore dagen for offentliggérandet av Prospektet.

Samarbets- och licensavtal mellan Biosergen och Alkem
Laboratories Limited

Den 25 september 2023 ingick Bolaget och Alkem Laboratories
Limited ("Alkem”) ett samarbets- och licensavtal for gemensam
utveckling av BSG0005, genom fas 2- och fas 3-provningar for
forsaljning pa den indiska marknaden. Genom avtalet ges Alkem
en exklusiv licens att nyttja BSGO05 i Indien genom klinisk
utveckling, distribuering, marknadsféring och forsaljning. Enligt
avtalet ska Alkem bekosta fas 2- och fas 3-provningar i Indien.
Alkem har enligt avtalet ratt och skyldighet att kvitta sadana
nedlagda kostnader mot nya aktier i Biosergen till en aktiekurs
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som motsvarar en viss premie i forhallande till aktiekursen pa
Nasdaq First North Growth Market. Teckningskursen vid sadan
kvittning ska uppga till det hogre av (i) tio ganger aktiekursen for
Bolagets aktie per dagen for avtalet och (ii) en premie om 50
procent i forhallande till aktiekursen for Bolagets aktie per
respektive kvittningsdag. Avtalet har en initial 16ptid om tre ar
och regleras av engelsk ratt.

Bryggldneavtal med Ostersjostiftelsen 2024

| januari 2024 beviljade Ostersjéstiftelsen, som &r den stdrsta
aktiedgaren i Biosergen, ett 1an om 7 000 000 SEK till Bolaget.
Lanet I6per med en réanta om 8,0 procent per ar. Enligt avtalet
ska lanet aterbetalas den 1 december 2024. Fore det angivna
aterbetalningsdatumet har Biosergen ratt att begdra
konvertering av hela eller en del av det utestdende beloppet till
vardepapper i Bolaget. Bolaget har for avsikt att begara att hela
lanet om 7 000 000 SEK konverteras till aktier i Biosergen genom
Foretradesemissionen.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILIEFORFARANDEN

Biosergen har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden eller sadana som styrelsen i Bolaget ar
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna
omedelbart fére datumet for Prospektet och som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stéllning.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av  styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild
6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.

Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet ”Avtal och
transaktioner med narstaende”, foreligger inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och  ledande  befattningshavarnas
dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra dtaganden. Som framgar av avsnittet ”Styrelse
och ledande befattningshavare” har dock ett flertal
styrelseledamoéter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Biosergen genom innehav av aktier i Bolaget.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utéver vad som anges nedan och i avsnittet "Ersattningar till
styrelse och ledande befattningshavare” har inga transaktioner
med narstaende dgt rum sedan den 1 januari 2021 fram till dagen
for Prospektet. Samtliga transaktioner med narstaende har,
enligt styrelsens bedémning, skett pa marknadsmassiga villkor.

Licensavtal mellan Biosergen AS och Select Pharma Pty
Ltd

| oktober 2018 ingick Dotterbolaget Biosergen AS ett avtal med
sitt helagda dotterbolag Select Pharma Pty Ltd (”Select
Pharma”), vilket bland annat ger Select Pharma en icke-exklusiv,
royaltyfri licens att nyttja patentet BSGOO5 samt know-how i
Australien och andra patent eller patentansdkningar relaterade
till BSG005 for att bedriva forsknings- och
utvecklingsverksamhet. Enligt avtalet &ger Select Pharma
samtliga rattigheter till forsknings- och utvecklingsresultaten.
Select Pharma beviljar dock Dotterbolaget en royaltyfri,
vérldsomfattande och exklusiv licens utanfor Australien for
nyttjande av resultaten i syfte att bedriva forskning och
utveckling. Select Pharma ger aven Dotterbolaget en exklusiv ratt
att kopa eller licensera resultaten fran Select Pharma. Detta avtal

har ingatts for att fa del av det australiensiska skattemassiga
stodet for forskning och utveckling som gor det majligt for bolag
att gora avdrag for vissa kostnader for forskning och utveckling.
Dotterbolaget har ratt att saga upp avtalet med 30 dagars
skriftligt varsel om Dotterbolagets uppriktiga uppfattning ar att
Select Pharmas vidare forskningsverksamhet inte langre ar
genomforbar eller nédvandig. Avtalet regleras av lagstiftningen i
Victoria, Australien.

Serviceavtal mellan Biosergen AS och Select Pharma Pty
Ltd

| december 2018 ingick Dotterbolaget Biosergen AS ett
serviceavtal med Select Pharma. Av avtalet framgar att
Dotterbolaget far, men inte har skyldighet att, anlita Select
Pharma for tillhandahallandet av vissa tjanster avseende ett
projekt. Tjansterna och projektet specificeras mellan parterna i
en separat bilaga till avtalet, i vilken det anges att Select Pharma
ska hantera och folja upp aktiviteter relaterade till kliniska
prévningar i Australien avseende patentet BSGOO05.
Dotterbolaget ager alla immateriella rattigheter och all
information, alla data och allt material som harror fran de
tjanster som tillhandahalls av Select Pharma. Detta avtal har
ingatts for att fa del av det australiensiska skattemassiga stodet
for forskning och utveckling som gor det maojligt for bolag att
gora avdrag for vissa kostnader for forskning och utveckling.
Dotterbolaget har ratt att sdga upp avtalet med 30 dagars
skriftligt varsel om Dotterbolagets uppriktiga uppfattning ar att
Select Pharmas vidare forskningsverksamhet inte langre ar
genomforbar eller nédvéandig. Avtalet regleras av lagstiftningen i
Victoria, Australien.

Bryggléneavtal med Ostersjéstiftelsen 2019/2020

| oktober 2019 och september 2020 beviljade Ostersjéstiftelsen,
som dar den storsta aktiedgaren i Biosergen, Dotterbolaget
Biosergen AS tva lan om 5000 000 NOK vardera. Lanen I6pte
med en ranta om 8 procent per ar. Enligt avtalen skulle lanen
aterbetalas den 1 december 2021 respektive den 1 december
2022. Fore angivna aterbetalningsdatum hade Dotterbolaget ratt
att begara konvertering av hela eller en del av det utestaende
beloppet, inklusive ranta, till aktier i Dotterbolaget. Pa
Dotterbolagets bolagsstimma den 12 februari 2021 beslutades
att omvandla 8 999 993,80 NOK av lanen till 2 647 057 aktier i
Dotterbolaget. Resterande lanebelopp, inklusive ranta,
overfordes till Biosergen AB och kvittades mot aktier i Biosergen
AB i en kvittningsemission med en teckningskurs om 8,50 SEK per
aktie. Bada lanen &r sdledes fullt aterbetalda.

Bryggléneavtal med Ostersjéstiftelsen 2021

| mars 2021 beviljade Ostersjdstiftelsen, som &r den stdrsta
aktiedgaren i Biosergen, Dotterbolaget Biosergen AS ett lan om
5000 000 NOK. Lanet I6pte med en ranta om 8 procent per ar.
Enligt avtalet skulle lanet dterbetalas den 1 december 2021. Fore
det angivna aterbetalningsdatumet hade Dotterbolaget ratt att
begdra konvertering av hela eller en del av det utestaende
beloppet, inklusive ranta, till aktier i Dotterbolaget. Lanet
overfordes i sin helhet till Biosergen AB under april 2021 och hela
lanet om 5 000 000 NOK konverterades till aktier i Biosergen AB
i en kvittningsemission med en teckningskurs om 8,50 SEK per
aktie. Lanet ar saledes fullt aterbetalt.

Bryggldneavtal med Ostersjostiftelsen 2022

| augusti 2022 beviljade Ostersjostiftelsen, som dr den storsta
aktiedgaren i Biosergen, ett 1an om 7 000 000 SEK till Bolaget.
Lanet |6pte med en rdnta om 8 procent per ar. Enligt avtalet
skulle lanet aterbetalas den 1 december 2023. Fére det angivna
aterbetalningsdatumet hade Biosergen ratt att begara
konvertering av hela eller en del av det utestaende beloppet till
vardepapper i Bolaget. Hela ldnet om 7000000 SEK
konverterades  till aktier i Biosergen genom den
foretradesemission som Bolaget genomférde under september
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2022, med en teckningskurs om 3,00 SEK per aktie. Lanet ar
saledes fullt aterbetalt.

Bryggldneavtal med Ostersjostiftelsen 2024

| januari 2024 beviljade Ostersjéstiftelsen, som &r den stdrsta
aktiedgaren i Biosergen, ett lan om 7 000 000 SEK till Bolaget. For
en vidare beskrivning av villkoren for lanet, se avsnittet
”Vasentliga avtal — Brygglaneavtal med Ostersjéstiftelsen 2024”.

Laneavtal med Fred Management ApS

| januari 2019 beviljade Fred Management ApS, som &r en av
Bolagets aktiedgare tillika ett bolag som &r heldgt av Bolagets
tidigare VD Peder Mgller Andersen, ett Ian om 326 073 NOK till
Dotterbolaget Biosergen AS. Lanet I6pte med en ranta om 3
procent per ar och aterbetalades i sin helhet i samband med
upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market i juni 2021. Lanet &r saledes fullt aterbetalt.

Konsortieavtal mellan Biosergen AS och SINTEF AS och ett
exklusivt patientlicensavtal mellan Biosergen AS och
SINTEF TTO

SINTEF AS och SINTEF TTO tillhér samma koncern som SINTEF
Venture AS, som ar en av Biosergens storsta aktiedgare. SINTEF
AS och SINTEF TTO anses darfor vara narstaende till Biosergen.

| juni 2020 ingick Dotterbolaget Biosergen AS ett konsortieavtal
med SINTEF AS med det huvudsakliga syftet att utveckla tva nya
formuleringar av Dotterbolagets substans BSG005, baserade pa
nanoteknik. Enligt avtalet ska Dotterbolaget bland annat

leverera BSGOO5 och ta hand om alla kommersiella och kliniska
aspekter och SINTEF AS ska bland annat producera och utveckla
formuleringar med nanopartiklar laddade med BSG0O05 som kan
ges bade oralt och via lungan. Enligt ett avtal med Norges
forskningsrad har projektet beviljats ekonomiskt stod fran det
norska forskningsradet. Det finansiella stodet fran Norges
forskningsrdd &r begransat till 50 procent av de godkdnda
faktiska projektkostnaderna och stodet ar foremal for
forskningsradets villkor. En part kan valja att frantrada
konsortieavtalet vilket innebar att avtalet upphor vid utgangen
av det kalenderaret. Den andra parten maste underrattas om ett
sadant frantrddande senast den 1 juli kalenderaret i fraga.
Norges forskningsrad kan ocksa ensidigt vélja att frantrada
avtalet, vilket innebér att det upphor med omedelbar verkan.
Avtalet regleras av norsk réatt.

I mars 2021 ingick Dotterbolaget Biosergen AS ett
patientlicensavtal med SINTEF TTO som ger Dotterbolaget en
varldsomfattande exklusiv licens att anvanda och vidareutveckla
de patent och patentansdkningar som kallas “microbubbles for
lung targeting” (Sv. mikrobubblor fér lungbehandling), “novel
PACA materials” (Sv. nya PACA-material), och ”PACA
nanoparticles with stabilizers” (Sv. PACA-nanopartiklar med
stabiliseringsmedel). Avtalet géller uteslutande for utveckling,
produktion och kommersialisering av nanopartiklar som bestar
av BSGO05. Patientlicensavtalet &r en bilaga till det
konsortieavtal med SINTEF AS som beskrivs ovan. Dotterbolaget
har ratt att saga upp avtalet med tre manaders skriftligt varsel till
SINTEF TTO. Avtalet regleras av norsk ratt.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning och
fullstdndiga villkor for teckningsoptionerna av serie TO3 kan
under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Fogdevreten 2, 171 65 Solna) under ordinarie kontorstid.
Handlingarna finns dven tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats, www.biosergen.net. Vanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet
och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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